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Entrevista Paul Krugman

“As pessoas
com opcoes

estao em
Berlime

Frankfurt”

® Passos Coelho “é um
pouco como o governador
de Nova Jérsia...”

- @ "0s mercados estao
a subvalorizar Portugal”

® “O Estado Social ndo
causou o problema. Eum
erro corta-lo. E um truque
,que a direita usa sempre.

Wnelra Linha 4213

p

Paul Krugman foi ontem

entrevistado pelo Negocios
e pela RTP. Depois, receheu
um triplo doutoramento

‘honoris causa’

Rriina Simao
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PAUL KRUGMAN

“Os mercados
estao a
subvalorizar
Portugal”

Numa entrevista conjunta

ao Negocios e a RTP, Paul Krugman
diz ndo acreditar na recuperacao

da Irlanda e diz, sem gostar, que

¢ preciso cortar salarios

PEDRO SANTOS GUERREIRO E VITOR GONCALVES (RTP)

Paul Krugman deu a entrevista ao Jornal de
Negécios e & RTP no hotel Chiado 16. Disse que
Portugal nio tem margem para outro tipo de
politica. A Alemanha é que podia tornar a vida
de paises como Portugal mais facil.

Acredita que a receita da austeridade  ¢éio, niio sei que boas opgdeshé.

val conduzir a economia portuguesa ao

caminho certo? E asra. Merkel? Que opges tem?

A minha previsdo optimista é Bem, a nagdo alema tem muitas
que,apésquatrooucincoanosdeso-  opgdes. (NdoseiseaSra. Merkel terd
frimento, Portugal voltardaorumo  opgdesfaceapoliticainterna...) A Ale-
certo.Istose tudocorrerbem.Caso  manhaadoptou politicas de austeri-
contrario, acontecerd algo muito  dade,juntamente comaspoliticasde
pior. Eumasituagioterrivel. Ndohéd  austeridadedaEuropadosul
respostassimples,dadaaconjuntu-  Issoéumacatastrofe. A
raemque Portugalseencontra.Nao  Alemanha ndo de-
posso aconselhar a esquecerem a  viaestaraadop-

austeridade, mas poroutrolado,ndo

tar politicasde

Referiu-se um dia aos bancos como  soas me perguntam como possode-
sendo bancos “zombies”. Aeconomia  fender os cortessalariais. Eusouvis-
portuguesa j ndo cresce hddezanos.  to como um amigo dos trabalhado-
Diria que Portugal € uma economia  rese esperosé-lo, mas Portugal tem
“zombie™? * de ser mais competitivo em relacao
Isso é exagerar. Portugal temex-  aorestodaZona Euro. Eissosignifi-
portagdesrelevantes,exportacdesde  caque se conseguirem tirar ganhos
manufacturabemsucedidas,temva-  deprodutividade deum chapéu, isso
riasfontesconcretasderique-  seriadptimo. Napraticasignificaque,

za. Basicamente, de = nominimo,os saldrios portugueses

muitasformas, Por-
tugal teveabolha
decréditomui-

témde crescer maislentamente que
os saldrios no resto da Europa. Na
pratica, seranecessarioalgumabran-

serd decertoumaviardpidadere- austeridade. to antes do damento. Deumaformaoudeoutra,
gresso aumaeconomiadecente. A restodaEu-  terddehaverum ajuste substancial.
Alemanha ropa do sul
Se o primeiro-ministro portuguéslhe ~ devia dar P ~ ” eaindando 0 PIB per capita portugués ndo estid a
pedisse alguns conselhos paraimpul- a0  Banco tem muitas opcoes emergiu convergir comamédia europeia. £ pos-
sionar a economia, 0 que lhe diria? Central “A Alemanha ndo devia dosperigos sivel que Portugal se toea “parte po-
Nao ha muito mais a dizer. Hi Europeu estar a ado desse pro- bre” da Zona Euro?
muitopoucamargemdemanobra.0  luz  verde politicas de austeridade. ™ blema. Por- Naverdade, Portugal tem sido a
primeiro-ministrode Portugalpode ~ paraumaex- tugal acaba-  parte pobre da Zona Euro até aqui.
tentar... Penso que ter mais austeri-  pansdo mone- rd,deumafor-  Nio se pode apagar isso. A produti-
dade néo sera produtivo. Mas ndo  tariamuitomais maoudeoutra, vidadeérelativamentebaixa.O pro-
pode abdicar simplesmente daaus-  agressiva. Se tives- porvoltaratornar-  blema é que vocés tiveram um au-
teridade. Ndo ha receitas magicas  semos politicas muito se um exportador de  mento nos saldrios relativos que foi
para estimular aeconomia, excepto  mais expansionistas, tanto a sucesso, mas nao nesteano  sustentada por entradas de capital
abandonaroeuro. Eessaéumaop-  nivel orcamental como monetédrio, nem no préximo. Estamos a falar ~ muito grandes que nio vio conti-
¢ionuclear. Naosefaz,andoserque naEuropadonorte,asituaciodepai- numlongo,longoprazo. nuar, nao vao regressar. Considero

néo hajaalternativa. E Portugal nio
estd nesse ponto, E, sobretudo, uma
questio de persisténcia. Odeio dizer
isso, mas dada a realidade da situa-

ses como Portugal seria muito mais
fécil. Isto ndo é til para o governo
portugués, mas se quiserem salvar o
euroéisto que devem fazer.

Temos de reduzir os saldrios para au-
mentar a competitividade?
Ah... (suspiro) E aqui que as pes-

que tem de ser feito um ajustamen-
to.Obviamente, gostavade vé-lopela
partedaprodutividade emvezde pe-
los saldrios. Mas ndo ha formade fa-

zerissoacontecer comgarantias. Eu
preferia até que esse ajustamento
fosse alcangado com os saldrios ale-
mées a subirem em vez de serem 0s
saldrios portugueses a cairem. E a
analise relativa que interessa. Logo,
se conseguirem persuadir a Frau
Merkel afazé-lo, seria 6ptimo. Caso
contrdrio, tem de haveraquiumajus-
tamento. Muito mais do que eugos-
tavade prever.

Portugal conseguird pagar a sua divi-

da ou terd de renegocid-la?

O mercado pensa que ndo sera
capaz e penso que ha boas razoes
paraisso. Penso queacabara por ter
de haver algum perdéo de divida.
Naotenhoacertezadisso. Naoéum
caso tdo esmagador comoodaGré-
cia. Mas a divida é muito elevadae
ira aumentar, em parte porque a
economia vai crescer lentamente
numadinamica deflacionaria. Pen-
s0, pois, que tera de haver perdao...

Em que percentagem?

Isso ndo sei dizer. Os mercados
estdoasubvalorizar Portugal. Asta-
xas de juro a dez anos parecem ele-
vadas, se levarmos em conta os da-
dosecondmicos fundamentais. Pa-
recem ser elevadas... Nao direi que
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Portugal estd pior que a Irlanda, ao
nivel desses fundamentais.

Confia na recuperagdo da Irlanda?

Néo, claro que ndo! Ouvimos toda
gentedizerque alrlandaestaarecu-
perar. Isso ja aconteceu duas vezes.
E de ambas as vezes houve um erro
de avaliacdo. A Irlanda estd numa
profunda depresséo, com um de-
semprego muito elevado.

Pensa que a retoma da Irlanda estd a
ser sobrevalorizada e que o plano por-
tugués estd a ser subvalorizado pelos
mercados, € isso?

Nao sei bem se os mercados so-
brevalorizaram a Irlanda. A Irlanda
€ muito louvada porque as pessoas
gostam de imaginar que estd tudo
‘bem, mas, narealidade, ndo est4. Por-
tugal tem uma avaliagéio negativa
porque se pensa que tem sido alta-
mente irrespons4vel, mas a politica
recenteespelhaum paisde forte aus-
teridade. Penso que Portugal édene-
grido e a Irlanda tem uma imagem
excessivamente positiva, tem tidodi-
reitoaumaboacomunicaciiosocial...

Portugal vai precisar de um segundo
resgate?
Atroikadizque Portugal voltaaos

mercados em 2013 0 que me parece
absolutamente optimista. Parece-
me improvével. Mas néo sei se res-
gateéotermocerto. Usamo-lo,mas
neste caso referimo-nos essencial-
mente aum programade emprésti-
mos. Portugal terd, provavelmente,
de confiar em fontes oficiais para
empréstimos durantemuito

tempo.

A que ponto
serd grave o

Bruno Simdo

estd a dividir-se em dois grupos: o dos
paises em crescimento e 0 dos paises
em ndo-crescimento. E que isso é uma
ameaga paraapropria Europa. Concor-
dacom isso?

Cerca de um ter¢o da Europa
vive umadepressio,comelevado de-
semprego, economiasem retraccio,
cendriomuito mau. Aso-
lugéo seria uma forte
recuperacio euro-
~ ‘peiaparatodaa

zona. Pode-

um

incumpri- mos dizer

mento por- .que se 1SS0

el ¢ alg0 incrivelmente WS
todo im- desestabilizadoi Draghi,ele
provavel. § : devera fa-
Apostaria [ Com wma saida do curo 268 © um
muito mais tere LT CISe enorme
numa redu- bancaria imedinta programade
¢do da divida. “alfvio quanti-
Talvez possa ser ~+ tativo”,colocara
reestruturada Europanarecupe-
como um acordo vo- ragdoe conseguir uma
luntério. Talvez... Nesse caso, sifuacdo em que paises
talvez possam evitar o incumpri- comoPortugal consigam ajustar os
mento técnico. Mas tudoapontapara através da

que Portugal néo consiga pagar a to-
talidade dovalor dadivida.

0 Sr. Mario Draghi disse que a Europa

Temos de reduzir salarios para
aumentar a competitividade?

“Ah... (suspiro) E aqui que as
pessoas me perguntam como
posso defender os cortes
salariais. Eu sou visto como um
amigo dos trabalhadores e
espero sé-lo, mas Portugal tem
de ser mais competitivo em
relacdo ao resto da Zona Euro.”

pode apenas fazer... Nao pode pres-
sionar demais o seu governo. Eessa
asolugdo. Sendo querem que secon-
cretizeessadivisaoda Europa, entio
precisam de umaexpansio nos pai-
sesnucleares. E, infelizmente, pare-
ce nfo serisso que estio afazer.

0 euro estd entdo em risco?

Todos oslideres europeus perce-
bem a catéstrofe politicaque pode-
ria acontecer se o euro fracassasse.
As pressdes economicas so muito
fortes, ha grandes pressdes sobre o
euro. Poroutrolado, tém de pensar
que os lideres europeus tudo faréo
para o salvar. Quem vencera? Nao
sei aresposta. Vimos alguma lide-
ranca. Foram duros com Draghi
masofactoéquenofinaldoanopas-
sado, parecia que terfamos ali uma
crise financeira que destruiria o
euro e Draghi avangou com os seus
acordos de empréstimo que, pelo
menos temporariamente, estabili-
zaram essa situacfo. Issofoiumin-
dicador de que a Europa se pode
unir, por vezes, para, pelo menos,
evitar a crise imediata. Podemos
contar a histéria de duas formas. E
umasituacioemqueaEuropacriou
uma armadilha para si propria. A
questiio ésaber se encontraavonta-

de politica e a disponibilidade de fa-
zer algo pouco ortodoxo para sair
dessaarmadilha.

Desde que Portugal entrou no Euro, a

Sua economia teve sempre um fraco de-

sempenho. Devemos sair do euro?

Nao aconselharia o actual gover-
noafazé-lo,embora pense que pos-
saviraacontecer. Mas ndo podemos
fazé-lo sem tentarmos todas as al-
ternativas primeiro.

Quais s30 as alternativas?

Aalternativaé,essencialmente,a
desvalorizagdo interna. Uma queda
gradual nos custos relativos, tornar
os custos mais competitivos para
uma suficiente retoma das exporta-
¢Oes quepermitaarecuperagioeco-
némica mesmo sem essa bolha de
crédito. E uma coisa terrivel, mas o
problema é que abandonar o euro é
algoincrivelmentedesestabilizador.
Ao tentarmos fazé-lo, teremos uma
crisebancdriaimediata,umacriseju-
ridica com todas estas dividas sem
que ninguém saiba o que fazer com
elas, € algo profundamente desesta-
bilizador. De certo modo, sou um
pouco fatalista nisto. Ha que fazer
estejogo, pelomenos durante algum
tempo.
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“Sem moeda propria
nao ha muito espaco
de manobra neste pais”

Pedro Passos Coelho tem uma capacidade de mudar
o rumo da economia portuguesa semelhante
a do governador de Nova Jérsia: muito reduzida

Na sua opinido é o euro o problema

paraa economia portuguesa?

Em larga medida, o euro é o
problema.

Portanto, estames num impasse?

Estdo numa armadilha de que
édificil escaparem. A melhorsolu-
¢d0 € os maiores paises fazerem
com que 0 euro funcione melhor,
com uma politica muito mais ex-
pansionista. Mas é claro: se Portu-
gal nuncativesse entrado noeuro,
se pudesse voltar atrés e nfo fazer
nadadisto, desvalorizariamos o es-
cudo e os problemas seriam mui-
to mais faceis. Mas, infelizmente,
isso ndo € op¢do. Ndo temos uma
méaquina do tempo, ndo podemos
voltaratrés e naoo fazer, o que tor-
natudo muito mais dificil.

Veja-seque ogrande casode su-
cesso nesta histéria é a Islandia.
Houve muitas coisas que correram
bem na Islandia, mas a melhor é
nunca ter entrado no euro, o que
permitiu que se baixassem os sa-
ldrios, em termos relativos, em
acoroa.

Atroika disse a Portugal que, por um
lado, temos de pagar toda esta auste-
ridade para resolver os desequilibrios
&, por outro lado, que as reformas es-
truturals, como no mercado de traba-
Iho, voltariam a colocar-nos no cami-
nho do crescimento no futuro. A fle-
xibilizagdo do mercado de trabalho
ird promover a competitividade em
paises como Portugal?
Tenhoideias contraditdrias so-
bre esse assunto. A ideia de que
isso serd uma solugdo facil, faze-
mos as reformas estruturais e tudo
correrabem, é umailusio. Se acha-
rem que vale a pena fazer uma re-
forma, facam-na, mas acreditarem
que isso fara um ajuste mais facil,
¢ errado. As reformas estruturais
podem ser todo o tipo de coisas.
Porvezes, tornaro mercadode tra-
balho mais flexivel ajuda. Mas
acredito que ébastante exagerado
sustentar as esperangas apenas
nisso. Se pensarmos que paises

com mercados de trabalho muito
flexiveis véo ser capazes de fazer
este tipo de ajustamentos de uma
formamais facil, todas as provas se
dissipam a nossa frente. Vejam a
Irlanda. A Irlanda foi elogiada pe-
las suas reformas estruturais.

Hoje [ontem] publicou um artigo no
“The New York Times” que comega
com o seu espantoface s taxas de de-
semprego aqui em Portugal, cercade
13%, que sobe para 30% entre os jo-
vens. Como se encaixa isso na reces-
sdo que enfrentamos?

Istoé terrivel. Se nfo estio mui-
to preocupados com estasituagio,
entdo ndo estdo a prestar
atencdo. E terrivel
paraaeconomia,

como o governador de Nova Jér-
sia, nos EUA. Ndo tem assim tan-
tainfluéncia. Sem moedapropria,
nao ha assim tanto espago de ma-
nobra neste pais.

Escreveu um artigo onde disse: “As
familias t&m de pagarasua divida, os
governos ndo”. Néo é uma ideia peri-
gosa?

Néio, se estivéssemos numa si-
tuagioem que muitagente apelas-
seauma politicaor¢amental real-
mente irresponsavel, teria de re-
cordar as pessoas que hé limites
para o endividamento governa-
mental, mas nao é essa a situagio

que temos agora.
Em particular, se
olharmosparaos

masatinicavia paises com
que  vejo moeda pro-
para aca- pria, ou
bar rapi- 5 para a
damente Tudo aponta para Alema-
com asi- - -7 nha que
tuagio, que Saia dO euro gt
envolve- tem por-
ria aban- \ situacic pontoemque a que édo-
donar o ; H/(n.wujhwlw‘l minante
euro,oque ja nao ¢ plausivel. Fim de historia no euro, o
em si seria grande peri-
algo extrema- g0 néo é que
mente desesta- falhem a redu-
bilizador. Comodis- ¢odosseusdéfices,
se, ¢ uma armadilha. Se mas que tentem reduzi-
Portugal ainda tivesse asuapré- loscedodemais. E, pois, muitoim-
priamoeda, diriaparaadesvalori-  portante salientar que numa eco-
zarem imediatamente. Masnfioé  nomia deprimida, nfo é altura
amesmacoisaqueinfligirtodosos  paraequilibrar o orgamento.
danos relativos & saida do euro e
depois desvalorizar. Ndo estou Voltemos a Grécia. A Grédia acabard
pronto para fazer essa recomen- por cair na bancarrota?
dagfio. Sim, a Grécia vai... J4 determi-
ndmos que entrara em incumpri-
Apolapoliticasorcamentalsexpansio-  mento; restasaber quio desordei-
nistas de forma a melhorar aecono-  ramente isso acontecerd. A ques-
mia, mas para tal, precisamos de di-  tio paraa Grécia é saber se conti-
nheiroquendotemos. Queoutrasop-  nua no euro. E tudo aponta para
gbespodemospdremcimadamesa?  que néo. A situagiio chegou aum
Muito poucas. As pessoascom  ponto em que a austeridade e a
opedes estdo em Berlime Frank- ~ desvalorizagio interna ja nao é
furt. Naoestdoca. Decertaforma,  plausivel. Fim de histéria. E mes-
anivel da capacidade concretade  moquesejaterrivel eumacoisaas-
afectar o destino, o primeiro-mi-  sustadora sair do euro, ndovejo o
nistro de Portugal é um pouco que podem mais fazer os gregos.

0 melhor que aconteceu a Islandia

foi nunca ter entrado no euro. 1sso
permitiu ao pais baixar os salarios em
25% num dia apenas, deixando cair

a coroa, sublinha Paul Krugman.
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Bruno Simao

“Nao apertem mais o
cinto. Isso € valido para
todo o Sul da Europa”

E dlﬁcl}avahar se ja avangou em demasia na austeridade,

masﬂ'

atentdaos sinais de instabilidade politica.

WMW

tioaser criadas e no Pacto orgamental?

O pacto orgamental é inttil ou pre-
judicial. E abordaro problema errado
edevido a faltade flexibilidade em cri-
sesfuturas,ndoéde todoalgotil. Pen-
soqueaan;gumﬁsbancénasm
muito neste momento.
O BCE estda ceder enormes montan-
tesdeliquidezeamaioriados paiseseu-
ropeusterdrecursos financeiros dispo-
niveissuficientes pararesgataros seus
bancos... Pensoqueumacrise financei-
randovaiacontecer mesmoqueaGré-
clasaladmnoeqwh.\dosem

tugal, sairiam do euro, isso sim é algo
que deve preocupar. Mas depende de
haverumasérie de politicas orcamen-
tais plausiveis para ajustamento em
Portugal enoresto da Europa.

Voltemos ao desemprego. Que tipo de po-
M”Mauﬂhm

Qual éoupnqo de manobra aqui?
Portugal tem muito pouco espaco. E
muito mais facil nos Estados Unidos.
Nos Estados Unidos temos apenas de
inverterasnossasmedidas de austeri-
dade, que naoforam intencionais, mas
que foram drasticas. Temos de forne-
cer dinheiro suficiente aos governos

. locais paravoltaremacontratar os 300

mil professores despedidos. Eassim
que criamosempregos. O que vocés fa-
zem ¢d... O compromisso com a moe-
daun!mﬁnﬁqhmemdasasoutras

opges.

Acredita que as medidas de austeridade

pioraram as coisas?

Asmedidasdeausteridade aumen-
taram o desemprego. Estou bastante
seguro que maﬁmedidasdeausteﬁ-
dade serdo contraproducentes. Se os
niimeros do Orgamento do préximo
anoforempioresdoquea previsio, ndo
apertem mais ocinto, Vio apenas tra-
Varalm‘hMGWnIDEVmplo—

ridade. Se foram ou néo longe demais,
nao posso avaliar bem. Mas indo mais
longe néo ird resultar. E isso é vélido
para todos os paises do sul da Europa.
Se, de facto, o crescimento forinferior
ao previsto, mais austeridade s6 acen-
tuard uma espiral de queda.

Euusei o termo tal como erausado
nos anos 30. Por haver um periodo
muito deprimido persistente, um de-
sempregomuitoelevado persistentee,
também, devido ao facto de a politica
monetéria ter perdido atractividade,
porqueas taxas de juroestio muito pro-
ximas de zero. Com base nestes crité-
rios,0s Estados Unidosestionumade-
pressdo. A nossa taxa de desemprego
estd proxima da que eraem 1937. Nao
écomoem 1933, quandoatingiuopico,
mas é comparavel com o que eraem
1937. A vossa esta pior. A melhor for-
madepensarnistoé que atravessamos
umaversao mais brandadaGrande De-
presséo, mas é umadepressao.

£ quando acabard?

Essa ¢ a pergunta que vale mi-
Ihdes... Do lado dos EUA h4 sinais de
quearecuperacio real estdacomegar,
mas mesmo ai achoque estamosafa-
lar de cinco anos até regressarmos ao
que pare¢a um desemprego normal.
Na Europa, a situagdo estd a deterio-
rar-se. E quase certoque aZona,como
um todo, esté outra vez em recesso.
Por isso, s6 Deus sabe. Pode ser por
muito tempo.

Arecessdo dos anos 30 acabou na Segun-
da Guerra Mundial. Devemos recear al-
gum tipo de conflito?

Penso que a primeira coisaa temer
éinstabilidade politica. O conflitovem
depois. Sim, devemos recea-lo. Veja-se
que os partidos autoritdrios estdo a
crescer em grande parte da Europa.

Temos um pais, a Hungria, que
pode estar abeiradoabismo podendo
deixar deserumademocracia. Hamui-
tapressdo. Temos mais trés anos de fal-
tadeesperanca. Tudo podeacontecer.
Devemos recear muitoasimplicages
politicas.

longe néo vai resultar”. E é preciso estar

As medidas

de austeridade
aumentaram
o desemprego.
Estou bastante
certo que

mais medidas
de austeridade
serao
contraprodu-
centes.
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“A China tem uma
pistola de agua vazia
apontada a cabeca da
Amcrica. Nao tem
qualquer poder negocial
sobre nos. K o mesmo ¢
verdade na Europa.”

( -

Nao foram os E

5 | MCR

g stados-
-providéncia que
causaram |a crisel.

lssp ¢ um truque que - a .
a direita usa sempre. AS agenClaS de
I oportunismo e nio a

realidade dizer que o nOta(;ﬁO tem SidO
listado-pre )\'i(l('nci':l um tOtal desaStl'e”

¢ causa desta crise.

Paul Krugman diz que se sobrestimou o poder das agéncias de
“rating” e desmistifica o dragio chinés. Pequim nio tem
qualquer poder sobre os EUA e a Europa defende o economista
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Bruno Simdo
acreditado nelas perdeu muitodi-  nospordespesassociaisem fungdodo
nheiro. Mas isso sao paisesque tém  PIB,evemosquesdaltliaestinoter-
asuapropriamoedaepodemterdé-  cosuperior e tem um Estado-provi-
fices durante muito temposemen-  dénciaaindamaisfracoqueaAlema-
trarem incumprimento. nhae muito mais fraco que o da Sué-
cia, que est: a sair-se muito bem nes-
A Europa e 0s EUA devem exigir mals  ta crise. Simplesmente, issondoéver-
respeito pelos direitos dostrabalhado-  dade. Niioforam os Estados-providén-
res na China? ciaque causaram [a crise]. Claro que
; Claro. Deviamos exigir muitas  aspoliticasdeausteridadevioexercer
coisas,massim. Issofazpartedoque  uma grande presséo nesse Estado-
“@ : os governos democraticosedecen-  providéncia. Mas ndo é necessérioir
AS pessoas tes podem fazer. Se tiveremalgum  nessadirecgfio. Istoéum truquequea
= 4 podereconémicopodemusé-lopara  direitausasempre. Eoportunismo, e
estao a dl Zer exigirummundomelhor.Ndopode-  niioarealidade, dizer que o Estado-
mos colocar os salrios chinesesaa  providénciaéacausadestacrise.
ue as nivel dos alemdes. Ainda nfo estio
q ¥ preparados para isso. Mas pode-se Que importancia tem falar sobre eco-
2 exigir respeito pelos direitos huma- nomia de uma forma que todos enten-
agencias de nosbisicos e deviamos fazé-lo. dam?
- Eextremamente importante. Se
I'atlng fOI' am AChina, como sabe, estd ainvestirna  tivéssemosummundo em quehou-
. Europa, comprando empresas, em-  vesse um consenso de peritos e as
desculdadas prestando dinheiro... Como équeum  pessoasdeixassemquefossem ospe-
3 d ;ulﬂnmomﬂmmh- ritosaresolverasquestdes, ndoseria
a [I] entrea eaEuropa? taoimportante. Mas néo temos. Te-
¢ a-] l.'l ar Naoéumproblema. Entreoutras  mos alegados peritos a discutirem
a Crlse coisas, aspessoas falammuitasvezes  uns com os outros e temos de fazer
comose o investimento chinésnos  esseapelo directamente ao ptiblico.
- Estados Unidos, desse poderaChi-  Temos de explica-lo. Os economis-
a acontecer nasobre aAmérica. Mas arealidade tassempref)épmmparcosem explica-
L] 2 ¢éooposto. Se deixarem decomprar  ¢dessimples. Sempre houve melho-
C1ISSO € anossadivida, tudobem. Odélarpo-  res comunicadoresem biologiae fi-
99 derdficarmaisfraco, masissobene-  sica,doqueemeconomia,oqueéum
VeI'dade. ficiariaasnossasexportacdes. Ndose  absurdo pois aeconomia é algo que
; tratade financiarogovernofederal, afectaavidas das pessoas.
porque pode ser a reserva federal a
pagaradivida. Umamigomeu, Dean Esteve Em Portugal pela primeira vez
Baker, dizquea China tem uma pis- ©m 1976, diria mais tarde que Portugal
tolade4guavaziaapontadaacabeca eranaaltura um lugar um bocado doi-
da América. Ndo tém qualquer po- doparase estar. Continua a ser? 0 que
dernegocial sobre nds. Eomesmoé sente hoje em Portugal?
verdade na Europa. Néo... Afecta-me muito veraac-
tual crise aqui, mas naalturaeraum
Dizque 0 BCE estd obcecadocomain-  lugar doido em termos politicos.
Que avaliagdo faz da administragdo  te, excepto se os reguladores estive- As agéncias de notagdo tém sido flagioe queainflagiopodeserasol-  Apesarde, rapidamente, estaraficar
Obama? rem preparados para actuar sobre  umtotal desastre. Emborapense que ¢d0 para a Europa. Porqué? si0, mesmoem 1976, maseraumIu-
Eumbomhomem,comboasin-  praticas perigosas. E isso depende  até certo ponto, aspessoas culpam- Gostodefazerumpequenoexer-  gar estranho. Eramuito retrégrado,
tengBes, mas assumiu o cargocom  muitodequemestdacomandar. Por  naspelaactualcrisenaZonaEuro.E  ciciodearitmética. Sedissermosque  muitomaisdoque agora. Masvim ca
" umacrenca errada sobre aquilode - isso, 0 segundo mandatode Obama  issoéerrado. EundoprecisodaStan-  cercade200u30%deredugionossa-  em 2001, tivemos um reuniiio do
quenecessitamos, Eleacreditouque  provavelmentevaiser maisefectivo.  dard & PoorsedaMoody’s parame  lariosdaEuropadosulemrelagioaos  grupo,efiqueiligeiramente desapon-
tinha de chegar as pessoas, ser mo- . dizeremqueaGréciaéumproblema.  alemies terd de acontecer, faztodaa  tado porque Portugal tinha-se tor-
derado, fazer cedénciase queasme- Hamesmoumaguemraentreoddlare  Aspessoasestdoadizerqueasagén-  diferenga saber se isso ocorre com  nado num pais europeu normal (ri-
didas imediatas seriam suficientes 0 euro ou isso sdo apenas teoriasda  cias de “rating” foram descuidadase  umaredugfiode 3%anualnossaldrios  sos). Maséissoque queremos parao
naeconomia. Quese contivesseacri- conspiragdo? ajudaramacrise aacontecereissoé  dosuldaEuropa,comumasubidade  povo.Umpaiseuropeunormaléum
&Mamm& As teorias de conspira- verdade. Eelastiveramum  algunspontospercentuaisnaAlema- — sitioexcelente paraseestar.
~ porsi,0queserevelou errado. As-  ¢do sdo erradas e sio impactoperniciosono  nha,ouseaconteceatravésdamanu-
; shn,seformehmmi&wm' tolas.O quesecon- corte de “rating”  tencfio ousubida dos saldrios do sul Ecomo é a Europa vista de fora? Pare-
© ardozero. © " segue em ter dos Estados daEuropa,enquantoossaldriosale-  ceumaunifo de Estados ou um navio
uma moeda Unidos, por miessobem5ou6%.Eumaenorme de loucos?
Mﬂﬁﬂ-m mundial? As partedaS&P,  diferencaanivel dodesempregoque Estaquestiodoeuroéumatragé-
Acho que sim. Néio é certosea  pessoascom eissoéridi- irdexistirnaEuropadosul,anivelda dia,porterementradonestamoeda
economiaclaudicar. Masaeconomia  dinheirofa- uestao do euro culo e des-  dindmicadadivida..Umataxamaior ~semumamoeda segura, ¢ umaau-
estium poucomelhor eosseusad- ~ zem tran- trutivo. deinflagionaEuropa,significariana  téntica tragédia porque, em muitos
versériossiocaricatos. Eumhomem sacgdes 9 uma tragedla Alémdisso, praticaparajijumamaiorinflagiona  aspectos,a Europa estd muito bem.
desorte, digamos assim. foradopais. sobresti-  Alemanha,eissoaliviariamuitoopro-  Estudocoisascomoservigosdesat-
Nio é um mamos o blemadoajustamento.EoBCE..Se-  de e os sistemas de satide europeus
A economia serd o factor mals impor- Vi seupoder. jamos justos, a FED também néo  sdo muito melhores do que o siste-
tante na eleic3o de Novembro? queradmitirqueosrecentesaconte-  maamericano. Sdo mais abrangen-
snm, aeconomia é sempre ofac- AdividadosEUA  cimentoscausaramumamaiorinfla-  tes e muito mais baratos. Veja-se a
importante. ndo é uma bomba-  ¢fio. MaséclaroqueaEuropaprecisa  tecnologia... H4 15 anos parecia ha-
relégio? ainda mais doque os EUA. verum fosso. Issojd ndo existe. Nes-
( Nzo. N6s temos um te momento, a sofisticagfio tecnol6-
i 5 problema de longo prazo com os Uma das colsas que se debatemaqui  gica europeia é igual a dos Estados
res aeigaﬁ-‘tondazona dodlar. custos sector da Satide. Masdizer ~ naEuropa, éde quefoioEstadoSocial  Unidos. A Europa tem muitos pon-
_ ! anos N&ommq\mmo que os Estados Unidos estfio perto que causou este problema. Estdagora  tosfortese, basicamente, houveuma
mosumarn ceira, do incumprimento ¢ errado. Vale a em causa o Estado Social? falhamonetéria. Sea Europaconse-
Nio é estiipida. Ndo é umamé lei. O !“k*ﬂlﬂhnﬂaﬂoeo penalembrar que as agéncias de ra- Pode estarem causa. Ndocausou  guir ultrapassaristo, de alguma for-
problemandoéserumaleifraca, mas cepticismo que reinasobreelasnaEu-  ting cortaram aavaliagio do Japdo  oproblema. Issondo éverdade. Ve-  ma, ser4umaverdadeira histériade
- discricionaria. Nao funcionarealmen- ropa? em 2002 e quem quer que tenha  jam paises europeus e classifiquem-  sucesso paraa Humanidade.




