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Editorial

Dificil, mas indispensavel

omesmo diaem que se soube que o Pais voltou a

recuar dois lugares em termos de competitivida-

de global da sua economia, iniciou-se o proces-

so de auscultagdo dos parceiros sociais por par-

te do Governo quanto a reforma do IRC. O ponto
central, que qualquer pessoa de bom senso destaca, é a fu-
tilidade de mexer num cédigo sem que se criem as condi-
¢oes politicas e sociais que permitam passé-lo a praticacom
estabilidade durante um periodo alargado. Isto é, areforma
do IRC, tal como qualquer mudanca de fundo no ambito fis-
cal, s6 induz um ganho de confianca dos investidores se vier
associadaauma longa trégua politica neste campo que po-
nha as novas disposicdes fiscais ao abrigo de piruetas e sur-
presas de mudanca de orienta¢do com a elei¢ao-de novos
executivos.

Pedir essa convergéncia de posigdes € sempre mais facil
para quem se encontra na mé de cima. Se as coisas correm
bem, quem governa tira sempre maior partido dos benefi-
cios; se correm mal, é sempre possivel diluir as responsabi-
lidades por quem alinhou com o Governo, mesmo estando
naoposicdo. O assalto ao bolso do rendimento das pessoas
singulares (IRS), ocorrido em 2013, bem pode explicar-se
porimperativo or¢amental incontornavel e inadidvel; mas
aumentou muito o fosso de acriménia entre o PS e a maio-
ria, esse mesmo fosso que precisa de ser agora fechado, se
se quiser chegar a bom porto na reforma pactuada do IRC.

Aretomado investimento é o calcanhar de Aquiles dare-
cuperacdo conjuntural em Portugal e é, simultaneamente,
reveladora do grau de reconhecimento e validagao por parte
dos investidores em todo 0 mundo das reformas de fundo
nanossa economia. Semum c6digo aceite por todos os que
podem ter responsabilidades de Governo na préxima dé-
cada, onovo IRC arrisca-se a ser um nado-morto, falhando
asua funcao crucial de angariar a tdo necessaria confianga
dos investidores.

Ainda os ‘swaps’

ex-presidente da Carris foi ontem ao Parlamen-

to acusar o Governo de ter politizado a polémi-

ca dos contratos swap. Sendo factualmente ver-

dadeiro que a polémica tem sido utilizada como

arma de arremesso politico, nao é menos verda-
de que muito do que aqui estd em causa é o apuramento do
principio da responsabilidade politica sobre estes contra-
tos. E essa € indiscutivel.

Aquilo a que temos assistido desde que a comissdo de in-
quérito parlamentar iniciou os seus trabalhos, além do ine-
vitdvel jogo de passa-culpas, € aum exercicio de desrespon-
sabilizac¢do por parte dos reguladores. E um facto que exis-
teum vazio legal no que aregulagao dizrespeito, por, como
sublinhou o presidente da CMVM, as empresas publicas
serem “investidores qualificados”. O problema é que, sendo
estes contratos de risco assentes numa lgica de casino, e
sendo manifesto que os gestores piiblicos, muitas vezes,
nem sabem o que estao a assinar, € obrigatorio que a regu-
lagao exista e seja competente, ao contrario do que acon-
teCeu, por exemplo, nos escandalos do BPN ou do BPP.E é
fundamental, estando nés a falar da aplicagao do dinheiro
dos contribuintes, que acautelemos que este nao seja in-
vestido em operacoes de natureza especulativa.



