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O presidente do BES comprou cerca de 2 milhoes
de ac¢oes da EDP durante o processo de
privatizacao da eléctrica nacional. Ricardo Salgado
pagou mais de 4 milhoes de euros pelos titulos
e a aquisicao foi feita quando era presidente do
conselho de administracao do BESI, um dos
assessores da China Three Gorges, o concorrente
que venceu a ultima fase do processo de
privatizacao da EDP

texros Luis Rosa e Carlos Diogo Santos
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Investimento superior a
4 milhdes de euros
financiado com fundos
provenientes de Angola.
Salgado era chairman do
banco que assessorava 0s

Ricardo Salgado comprou
dois milhoes de accoes da

EDP durante a privatizacao

LUIS ROSA
has.rosa(aionline, pt
CARLOS DIOGO SANTOS
carlos.santos(aionline. pt

Ricardo Salgado, presidente executivo do
BES, comprou cerca de 2 milhoes de acgoes
da EDP em momentos-chave do proces
so de privatizagdo da eléctrica nacional
que decorreu entre Outubro ¢ Dezembro
de 2011 através de uma sociedade offsho-
res chamada Savoices, sedeada num parai-
so fiscal do Panama. Nessa altura, em que
fez um investimento superior a 4 milhoes
de euros na aquisi¢ao de titulos da EDP
através de uma conta bancaria do Crédit
Suisse, Salgado era igualmente presiden-
te do conselho de administracao do Ban-
co Espirito Santo Investimento (BESI),
um dos assessores financeiros do concor
rente que veio a vencer 8. fase de repri
vatizagao da EDP: a China Three Gorges.
Estes factos. ao que o i apurou junto de
fontes do Departamento Central de Inves
tigacdo e Acgio Penal (DCIAP) constam
do processo Monte Branco, onde o titular
dos autos, o procurador Rosario Teixeira,
investiga crimes de fraude fiscal ¢ bran-
queamento de capitais com origem na
sociedade de gestao de fortunas Akoya
mas tambeém suspeita de ilicitos relacio-
nados com fraude fiscal qualificada, abu-
so de informacao privilegiada, trafico de
influéncia ¢ corrup¢io na privatizagio da
EDP. O mesmo acontece com a ase da
privatizacao da Rede Eléctrica Nacional,
que se verificou mais tarde. Além de pro-
vas documentais das aquisi¢oes das acgoes,

2,85

CONSELHO DE MINISTROS

os investigadores tém os depoimentos de
Michel Canals e Nicolas Figueiredo, ges-
tores da Akoya que confirmaram tudo.

As compras de acgoes da EDP foram rea-
lizadas por Ricardo Salgado em momen-
tos particulares do processo de privatiza-
¢ao. A primeira aquisi¢do, de 1,5 milhoes
de acgoes, tera sido realizada a 10 de Noven-
bro de 2011 com um custo de 2,31 euros
por acgao, a cotagdo de fecho do titulo da
EDP naquele dia, o que perfaz um inves-
timento total de cerca de 3.4 milhoes de
euros. Foi precisamente nesse dia que o
Conselho de Ministros emitiu uma reso-
lugdo determinando a admissédo dos poten-
ciais investidores a segunda fase do pro-
cesso de privatizacao, a chamada fase de
propostas vinculativas. Das seis empresas
que tinham apresentado propostas nao
vinculativas no dia 21 de Outubro, quali-
ficaram-se apenas quatro: as brasileiras
Eletrobras e CEMIG, a alema E.On ¢ os
chineses da China Three Gorges. Todas
estas empresas apresentaram uma pro-
posta acima dos € - jaque esteerao
valor minimo para passarem a fase final
do processo de reprivatizagao da EDP.
Ricardo Salgado sabia, portanto, que as
acgoes da EDP poderiam valorizar-se vis-
to que a cotagdo de fecho era de 2,31 euros
~valor a que comprou.

Depois de uma segunda aquisi¢ao num
montante que o i nao conseguiu apurar,
que tera sido feita no final de Novembro,
Ricardo Salgado voltou a comprar 300 mil
acgoes da EDP dias apos as quatro empre-
sas finalistas do concurso apresentarem
as suas propostas vinculativas com um

VALOR MINIMO PARA AS PROPOSTAS PASSAREM A 2 * FASE DO PROCESSO DE REPRIVATIZAGAO DA EDP -

EMITE UMA RESOLUCAO
DETERMINANDO A ADMISSAQ
DOS POTENCIAIS INV TIDORES

>

TODAS ESTAS EMPRESAS

valor de cerca de 2,4 euros por ac¢do, num
investimento total de 700 mil euros.

Segundo a revista “Sabado”, Ricardo Sal-
gado e José Maria Ricciardi, presidente
da comissao executiva do BESI, estiveram
sob escuta telefonica durante o processo
de privatizagio da EDP. E assim que Ric-
cardi foi indiciado pelo DCIAP, como o i
ja noticiou, de ter tido acesso as propos
tas dos adversarios do seu cliente China
Three Gorges trés horas antes de termi
nar o processo de apresentagao de pro-
postas, o que levou os chineses a baixa
rem a proposta final para 345 euros por
acgdo, causando um prejuizo ao Estado
superior a 117 milhdes de euros.

Foi também através dessas escutas que
o procurador Rosdrio Teixeira ficou a saber
que José Maria Ricciardi tera passado as

ESFG DIZ NAO ESTAR A SER
INVESTIGADA NO LUXEMBURGO
Esclarecimento A Espirito Santo
Financial Group (ESFG) garantiu ontem
gue “nao esta a ser investigada pelas
autoridades do Luxemburgo”, num
comunicado divulgado pela CMVM.
Apesar das irregularidades materiais
nas contas do seu accionista ES
International, a empresa assegura:

“Foi confirmado pelas autoridades do
Luxemburgo que, em nenhuma altura,
esteve a ESFG sob investigagao, no
que respeita as irregularidades nas
contas de alguns dos seus accionistas.”

PRAZO LIMITE PARA

APRESENTARAM UMA PRO
POSTA ACIMA DOS 2,85€

A 2° FASE DO PROCESSO
A ELETROBRAS, A CEMIG,
ACTGEAEON

2,242

EVOLUGAO DO VALOR
DAS ACGOES DA EDP
EM FUROE

TAL DE 4.¢

APRESENTAGAO DAS
PROPOSTAS VINCULATIVAS

]
2,449

chineses que vieram a
ganhar concurso

informacdes relativas as propostas da Elec-
trobras, CEMIG e E.On a Ricardo Salga-
do. Assim, o chairman do BESI e presiden-
te executivo do BES tera ficado a saber
que os brasileiros da CEMIG propuseram
2,94 euros por ac¢ao, a Eletrobras e a EON
ofereceram 3,2 € ¢ os seus clientes chine-
ses apresentaram 3,45€ por acgdo. Isto €,
com estas informagoes privilegiadas, Sal-
gado teria sempre a expectativa de reali-
zar uma mais-valia quando comprou dias
depois 300 mil acgoes a 2,4 euros cada
uma, ja que os pregos subiriam apds a
revelagdo publica dos pregos oferecidos
pelos concorrentes.

Questionado de forma genérica e sem
conhecer o caso em concreto, Carlos Luce-
na, especialista na drea de prética de direi-
to financeiro, explicou ao i que nestes casos
as violagoes de deveres podem significar
ilicitos criminais: “Se um administrador
de um banco de investimento que asses-
sora a colocagao em bolsa de determina-
da empresa compra acgoes dessa empre-
sa sabendo que estdo a ser apresentadas
propostas superiores, parece-me que ha
aqui claramente violagoes que podem inte-
grar um ilicito criminal.” O advogado escla-
rece ainda que “o ilicito de inside trading
tem a ver com casos com contornos idén-
ticos, para evitar que as pessoas com aces-
so a informacdo privilegiada possam bene-
ficiar disso™.

0 i tentou contactar ontem Ricardo Sal-
gado através do departamento de comu-
nicag@o do BES, mas ndo recebeu qual-
quer resposta até ao fecho desta edigao.

CHINA THREE GORGES NN 3,45
.:mec—iﬂ
ELETROBRAS 3,2
E.ON 3,2
LEmmeT Sy > 2,31

2,301
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CRONOLOGIA DA
PRIVATIZAGAO DA EDP

Seis entidades
submetem propostas nao
vinculativas no concurso a
privatizacao da EDP.

Ministério das
Finangas publica o Decreto-Lei
106-A/2011 regulando a 8.° fase
do processo de reprivatizagao
do capital social da EDP.

Estado aprova o
caderno de encargos da
privatizagao.

Conselho de
Ministros emite uma resolugéo
determinando a admissao dos
potenciais investidores a
segunda fase do processo.

E emitido um
despacho que define o dia 9 de
Dezembro como prazo limite
para apresentagao das
propostas vinculativas.

Prazo limite para

apresentacao das propostas
vinculativas.

Apés o processo de
selecgao, o governo decide
atribuir a participagéo accionista
de 21,35% ao concorrente
chinés CTG, por um montante
de 2,7 mil milhGes de euros
(3,45€ por acgao) — a pagar em
duas tranches.

A China Three
Gorges assina o contrato de
Compra e Venda e paga a
primeira tranche, no valor de
600 milhoes.

ato de compra e venda
M a segunda
2,1 mil

mas sera de um construtor
civil da Amador e do seu filho,
que transferiram um total de
14 milhGes de ddlares para as
contas da Savoices. A Solu-
tec, por seu lado, tera recebi-

FUNDOS
VIERAM DE
ANGOLA

@ee A proveniéncia dos fun-
dos que permitiram a Savoi-
ces, de Ricardo Salgado,
adquirir as acgoes da EDP é
outra questao importante que
esta a ser analisada pelos
investigadores. Segundo o
depoimento de Nicolas Figuei-
redo, os mais de 4 milhdes de
euros tiveram origem em
transferéncias realizadas pela
sociedade Solutec Internatio-
nal. Esta empresa offshore
comegou por ser associada
igualmente a Ricardo Salgado,

do os fundos de um familiar
do filho do construtor da Ama-
dora que tinha diversas contas
bancdrias no Banco Espirito
Santo de Angola (BESA).
Segundo o testemunho pres-
tado por Figueiredo, a Solutec
tera transferido esse montante
como uma suposta contrapar-
tida pelas receitas geradas por
um empreendimento imobilia-
rio, situado em Talatona, Luan-
da.

Recorde-se que, tal com o i
avangou em 2013 aquando

das noticias sobre as rectifica-
¢oes fiscais de 8,5 milhoes de
euros de Ricardo Salgado, o
presidente executivo do BES
explicou ao DCIAP, quando foi
ouvido como testemunha
numa audigao relacionada
apenas com tais questoes fis-
cais, que esse montante tinha
sido pago por um construtor
civil da Amadora a titulo de
remuneragao de um servigo
de consultoria que Salgado
teria prestado ao construtor,
ajudando-o a entrar no merca-
do imobilidrio angolano, em
detrimento da Bulgaria.
Segundo noticiou 0 semanario
“Expresso” no passado saba-
do, as contas bancarias da
Savoices no Crédit Suisse

Ricardo Salgado
pagou mais de 4
milhGes de euros
pelas acgoes da
eléctrica nacional

Codigo dos Valores
Mobiliarios

ARTIGO 378°
ABUSO DE INFORMAGAO

1. Quem disponha de informagao
privilegiada:

a) Devido a sua qualidade de titu-
lar de um 6rgao de administragao
ou de fiscalizacdo de um emitente
ou de titular de uma participagao
no respectivo capital; ou

b) Em razéo do trabalho ou do ser-
vi¢o que preste, com caracter per-
manente ou ocasional, a um emi-
tente ou a outra entidade; ou

¢) Em virtude de profissao ou fun-
¢ao publica que exerca; ou

d) Que, por qualquer forma, tenha
sido obtida através de um facto ili-
cito ou que suponha a pratica de
um facto ilicito;

e a transmita a alguém fora do
ambito normal das suas fungoes
ou, com base nessa informagdo,
negoceie ou aconselhe alguém a
negociar em valores mobilidrios
ou outros instrumentos financei-
ros ou ordene a sua subscri¢do,
aquisigao, venda ou troca, directa
ou indirectamente, para si ou para
outrem, € punido com pena de pri-
sd0 até 5 anos ou com pena de
multa.

2. Qualquer pessoa ndo abrangida
pelo niimero anterior que, tendo
conhecimento de uma informagao
privilegiada, a transmita a outrem
ou, com base nessa informagdo,
negoceie ou aconselhe alguém a
negociar em valores mobilidrios
ou outros instrumentos financei-
ros ou ordene a sua subscrigao,
aquisigdo, venda ou troca, directa
ou indirectamente, para si ou para
outrem, é punida com pena de pri-
sdo até 4 anos ou com pena de
multa até 240 dias.

3. Entende-se por informagdo pri-
vilegiada toda a informagéo ndo
tornada publica que, sendo precisa
e dizendo respeito, directa ou indi-
rectamente, a qualquer emitente
ou a valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros, seria
idonea, se lhe fosse dada publicida-
de, para influenciar de maneira
sensivel o seu pre¢o no mercado.

terao recebido cerca de 13,8
milhdes de dolares do BESA,
enquanto a sociedade Alanit-
te, de que Morais Pires, o
actual administrador financeiro

do BES, sera o beneficiario 4. Em relag@io aos instrumentos

econdémico, recebeu mais de
13,5 milhdes de dolares.

Ao que o i apurou, e apos ser
publica a investigagao do
caso Monte Branco, Ricardo
Salgado e o construtor civil
terao ordenado a transferéncia
dos fundos da Savoices e da
Solutec para contas do Crédit
Suisse e da UBS em Singapu-
ra. O i tentou ontem, sem
sucesso, contactar o constru-
tor civil da Amadora e o seu
filho.

derivados sobre mercadorias,
entende-se por informacao privile-
giada toda a informag@o com
cardcter preciso que nao tenha
sido tornada publica e respeite,
directa ou indirectamente, a um
ou mais desses instrumentos deri-
vados e que os utilizadores dos
mercados em que aqueles sao
negociados esperariam receber ou
teriam direito a receber em con-
formidade, respectivamente, com
as préticas de mercado aceites ou
com o regime de divulgagdo de
informag@o nesses mercados.



