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TRANSPARENCIA

Accoes ao portador entre a
extincao e o fim do anonimato

As accoes ao portador, como o nome indica, pertencem a quem as tiver na mao. No Panama,
servem para despistar o rasto dos donos das sociedades; em Portugal, ha varios anos que
sao fonte de preocupacdo. Nos proximos meses uma directiva europeia impora mudancas.

ELISABETE MIRANDA
elisabetemiranda@negocios.pt

s accdes ao porta-

dor,uminstrumen-

toqueno Panamaé

colocado ao servico

dadissimulac¢do do
patrimonio, como os Panama Pa-
pers mostraram, também existem
em Portugal e hd varios anos preo-
cupam as autoridades fiscais e de
prevencado da lavagem de dinhei-
ro. Os proximos meses vao trazer
novidades - se ndo for a sua extin-
¢do, pelo menos aredugdo daopa-
cidade, obrigando a divulgacao da
sua titularidade.

A mudanca sera forcada pela
transposi¢io da nova directiva co-
munitdria de prevencio do bran-
queamento de capitais, que tem
de estar no terreno de Junho de
2017 em diante e que obrigara
cada sociedade a manter actuali-
zado um registo central onde, em
cada momento, identifica os seus
accionistas e beneficiarios efecti-
vos. Aideiaé que este registo cen-
tral possa ser consultado pelas en-
tidades de prevencao do bran-
queamento de capitais, pelo siste-
ma financeiro e por outras partes
que invoquem interesse legitimo.

Tudo dependera da forma
como a directiva seja transposta
para a legislacdo nacional, mas, a
partida, ao obrigar aidentifica¢io
de todos os sdcios de uma socieda-

de, napratica, estaraaesvaziar-sea
naturezadas acgoes ao portador

titulos andnimos, fisicos, que
passam de mdoem maoe, em tlti-
ma andlise, pertencem a quem os
tiver na sua posse em cada mo-
mento. E pelo menos estaa convic-
¢aode Jodo Luis Aratjo, advogado
na Telles, para quem “a directiva

es ao portador,
Jjaque a sua caracteristica princi-
pal - de serem acc¢des livremente
transaccionaveis, em papel, nio
sujeitas a registo - deixa de ter
qualquer efeito pratico™.

Paulo Olavo e Cunha, advoga-
do e especialista em direito das
sociedades, concorda. “De facto,
é expectavel que as acgdes ao por-
tador tenham os dias contados
porque aleivai impedir que 0s s6-
cios ndo sejam identificados, in-
dependentemente da percenta-
gem da participacdo que tenham
nasociedade.”

acabacom as a

Objectivo: seguir

o0 rasto ao dinheiro

Falta saber se, com a transpo-
sicao da directiva, as autoridades
nacionais optardo por pura e sim-
plesmente extinguir a figura das
accdes ao portador ou se forcarao
aque sigam as regras de identifi-
caciode todos os titulos. O assun-
to estd aser trabalhado no seio do
novo grupo de trabalho que avalia
os riscos de branqueamento de ca-
pitais e prevencao do terrorismo,
liderado pelo secretario de Esta-
do do Fisco, que devera produzir
resultados nos proximos meses.

Caso se opte pelo caminho da
extin¢do da figura das accdes ao
portador, entéo, as ac¢des ex
tentes terdo de ser transferidas

Fernando Rocha Andrade lidera agora o grupo de trabalho para a avaliagdo dos riscos do branqueamento de capitais que, em Julho

para novos titulos, nominativos,
diz Paulo Olavo e Cunha. Caso se
opte por obrigar adivulgacio dos
titulares das accoes (o requisito
minimo previsto na directiva),
entdo, apartida, “todas as empre-
sa vao ver-se a bracos com um
grande exercicio para identificar
e contactar todos os accionistas
sinais, contactd-los e pergun-
tar-lhes se a informacao que tem
éactualizada. S6 assim consegui-
rao alimentar o registo com infor-

ori

macao actual”, arrisca Jodo Luis
Aratjo.

Sejade um modo ou de outro,
a medida aperta - ou pretende
apertar - 0 cerco a quem usa estes
titulos paradissimular patriménio
ou para lavar dinheiro através de
sociedades. Néo se sabe ao certo
quantas accoes ao portador exis-
tem em Portugal, masaconvic¢do
édequeovolume ainda seja signi-
ficativo e, nalguns casos, usados
para fins pouco recomendéveis.

Otema tem sido objecto de re-
paros quer por parte da OCDE,
nos sucessivos relatorios sobre
transparénciae troca de informa-
¢oes, quer por parte do GAFI
(grupode ac¢do financeira inter-
nacional), mas, ao longo dos anos,
asautoridades nacionais ndo che-
garam a resolver o problema, ao
contrério do que fizeram outros
paises europeus que tomaram a
dianteira neste processo. Apesar
de haver um conjunto de meca-
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E dificil descortinar
a razdo para alguém
continuar a ter
accoes deste tipo
hoje em dia.

DONAL GODFREY

Forum Global para a
Transparéncia e a Troca de
Informagdes da OCDE

ideu a extingdo das acgdes ao portador.

nismos legais que, conjugados
entre si, podem, em teoria,
permitir as autoridades con-
trolara titularidades dos titu-
los ao portador, na pratica,
nadagarante que tal acontéca
- até porque as penalizacoes
sdo fracas.

E por isso que, na trans-
posicdo da futura directiva,
o quadro sancionatério €
também visto como essen-
cial. Para Jodo Luis Aratjo

A directiva acaba
com as accdes

ao portador, ja que
a sua caracteristica
principal deixa

de ter qualquer
efeito pratico.

JOAO LUiS ARALJO
Advogado na Telles

Miguel Baltazar

“vai ser interessante ver
como vao ser transpostas as
penalidades impostas as so-
ciedades. Se néo for sancio-
nado, se calhar nao tem efi-
cacia. Se as sancoes forem
fortes, passara a haver mais
cuidado.” Paulo Olavo e Cu-
nha concorda. “S6 se podem
combater as distor¢coes no
sistema se se sancionar for-
temente a falta de prestacdo
de informacéo.” ®

E expectavel

que tenham os dias
contados, porque
a lei vai impedir
que os socios

nao sejam
identificados.

PAULO OLAVO E CUNHA
Advogado na VdA

Reino Unido
pode ser exemplo

Na Europa, nos Ultimos
anos, varios paises tomaram
a dianteira para garantir a
efectiva identificacao dos ti-
tulares das accdes ao porta-
dor.

um dos casos € o Luxembur-
go, que obriga ao depdsito
de todos os titulos junto de
um custodiante, que esta
obrigado a saber quem é o
seu cliente - um dos requisi-
tos minimos da OCDE para
considerar os Estados em
cumprimento com as regras
de transparéncia em maté-
ria fiscal.

Mais significativo ainda é o
caso do Reino Unido, que
estd em fase de transposi-
¢do acelerada da quarta di-
rectiva de prevencdo do
branqueamento que sera
transposta em Portugal nos
proximos meses. No Reino
Unido, além de se ter decre-
tado a abolicdo de todos os
tipos de acgdes ao portador
jaapartirde Junho de 2016,
obrigou-se todas as entida-
des a terem um registo ac-
tualizado com informacgdes
sobre os seus beneficiarios.
As entidades que ndo reco-
lherem esta informacao in-
correm em multa ou penade
prisdo (para o responsdvel
pela entidade) e os accionis-
tas que recusarem identifi-
car-se ficam com os seus di-
reitos imobilizados até cum-
prirem a obrigacdo, descre-
ve ao Negoécios o advogado
Jodo Luis Aratjo.




