
TRANSPARÊNCIA

Acções ao portador entre a
extinção e o fim do anonimato
As acções ao portador como o nome indica pertencem a quem as tiver na mão No Panamá
servem para despistar o rasto dos donos das sociedades em Portugal há vários anos que
são fonte de preocupação Nos próximos meses uma directiva europeia imporá mudanças

ELISABETE MIRANDA

Asacçõesaoporta dor um instrumento que no Panamá é
colocado ao serviço
da dissimulação do

património como os Panama Pa
pers mostraram tambémexistem
em Portugal e hávários anos preo
cupam as autoridades fiscais e de
prevenção da lavagem de dinhei
ro Os próximos meses vão trazer
novidades se não for a sua extin

ção pelomenos a redução da opa
cidade obrigando à divulgação da
sua titularidade

A mudança será forçada pela
transposição da nova directiva co
munitária de prevenção do bran
queamento de capitais que tem
de estar no terreno de Junho de

2017 em diante e que obrigará
cada sociedade a manter actuali

zado um registo central onde em
cada momento identifica os seus
accionistas e beneficiários efecti

vos A ideia é que este registo cen
tral possa ser consultado pelas en
tidades de prevenção do bran
queamento de capitais pelo siste
ma financeiro e por outras partes
que invoquem interesse legítimo

Tudo dependerá da forma
como a directiva seja transposta
para a legislação nacional mas à
partida ao obrigar à identificação
de todos os sócios de uma socieda

de naprática estará a esvaziar se a
naturezadas acções ao portador
títulos anónimos físicos que

passam demão emmão e emúlti
ma análise pertencem a quem os
tiver na sua posse em cada mo
mento É pelo menos esta a convic
ção de JoãoLuís Araújo advogado
na Telles para quem a directiva

acaba com as acções ao portador
já que a sua característica princi
pal de serem acções livremente
transaccionáveis em papel não
sujeitas a registo deixa de ter
qualquer efeito prático

Paulo Olavo e Cunha advoga
do e especialista em direito das
sociedades concorda De facto
é expectável que as acções ao por
tador tenham os dias contados

porque a lei vai impedirque os só
cios não sejam identificados in
dependentemente da percenta
gem da participação que tenham
na sociedade

Objectivo seguir
o rasto ao dinheiro

Falta saber se com a transpo
sição da directiva as autoridades
nacionais optarão por pura e sim
plesmente extinguir a figura das
acções ao portador ou se forçarão
a que sigam as regras de identifi
cação de todos os títulos Oassun
to está a ser trabalhado no seio do

novo grupo de trabalho que avalia
os riscos debranqueamento de ca
pitais e prevenção do terrorismo
liderado pelo secretário de Esta
do do Fisco que deverá produzir
resultados nos próximos meses

Caso se opte pelo caminho da
extinção da figura das acções ao
portador então as acções exis
tentes terão de ser transferidas

para novos títulos nominativos
diz Paulo Olavo e Cunha Caso se

opte por obrigar à divulgação dos
titulares das acções o requisito
mínimo previsto na directiva
então à partida todas as empre
sa vão ver se a braços com um
grande exercício para identificar
e contactar todos os accionistas

originais contactá los e pergun
tar lhes se a informação que tem
é actualizada Só assim consegui
rão alimentar o registo com infor

mação actual arrisca João Luís
Araújo

Seja de um modo ou de outro
a medida aperta ou pretende
apertar o cerco a quem usa estes
títulos para dissimularpatrimónio
ou para lavar dinheiro através de
sociedades Não se sabe ao certo

quantas acções ao portador exis
tem emPortugal mas aconvicção
é de que ovolume ainda seja signi
ficativo e nalguns casos usados
para fins pouco recomendáveis

O tema tem sido objecto de re
paros quer por parte da OCDE
nos sucessivos relatórios sobre

transparência e troca de informa
ções quer por parte do GAFI
grupo de acção financeira inter
nacional mas ao longo dos anos
as autoridades nacionais não che

garam a resolver o problema ao
contrário do que fizeram outros
países europeus que tomaram a
dianteira neste processo Apesar
de haver um conjunto de meca
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nismos legais que conjugados
entre si podem em teoria
permitir às autoridades con
trolar a titularidades dos títu

los ao portador na prática
nada garante que tal aconteça
até porque as penalizações

são fracas

Épor isso que natrans
posição da futura directiva
o quadro sancionatório é
também visto como essen

cial Para João Luís Araújo

vai ser interessante ver

como vão ser transpostas as
penalidades impostas às so
ciedades Se não for sancio

nado se calhar não tem efi
cácia Se as sanções forem
fortes passará a haver mais
cuidado Paulo Olavo e Cu

nha concorda Só se podem
combater as distorções no
sistema se se sancionar for

temente a falta de prestação
de informação

Reino Unido
pode ser exemplo

Na Europa nos últimos
anos vários países tomaram
a dianteira para garantir a
efectiva identificação dos ti
tulares das acções ao porta
dor

Um dos casos é o Luxembur

go que obriga ao depósito
de todos os títulos junto de
um custodiante que está
obrigado a saber quem é o
seu cliente um dos requisi
tos mínimos da OCDE para
considerar os Estados em

cumprimento com as regras
de transparência em maté
ria fiscal

Mais significativo ainda é o
caso do Reino Unido que
está em fase de transposi
ção acelerada da quarta di
rectiva de prevenção do
branqueamento que será
transposta em Portugal nos
próximos meses No Reino
Unido além de se ter decre

tado a abolição de todos os
tipos de acções ao portador
já a partir de Junho de 2016
obrigou se todas as entida
des a terem um registo ac
tualizado com informações
sobre os seus beneficiários

As entidades que não reco
lherem esta informação in
correm em multa ou pena de
prisão para o responsável
pela entidade e os accionis
tas que recusarem identifi
car se ficam com os seus di

reitos imobilizados até cum

prirem a obrigação descre
ve ao Negócios o advogado
João Luís Araújo
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