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A CONTA
ABERTA
PELO GES
MESES
EPOILS DO
COLAPSO

Uma offshare da familia Espirito Sar
detentora de um fundo considerado
suspeito pelo MP abriu uma-nova conta
bancaria secreta no Panamajaem 2015

1K

MESES ANTES DE 0 MP TER ARRESTADD MATS OE 500 TMOVETS 00S ESPIRTTO SANTO EW

PORTOGAL

MICAEL PEREIRA

nticleo duro do Gru-
po Espirito Santo
(GES) decidiu abrir
uma conta em margo
de 2015, sete meses
depois do colapso do
BES e do GES, num
banco no Panami
para guardar ativos
de uma offshore detentora de um fundo
considerado suspeito pelo Ministério
Publico por estar envolvido em “opera-
coes fraudulentas” ao longo dos tiltimos
anos. Os procedimentos para a abertu-
ra dessa conta banciéria no Credicorp
Bank, sediado na Cidade do Panama,
constam dos “Panama Papers”, a fuga
de informag@o que teve origem na ope-
radora de offshores Mossack Fonseca e
que resulta de uma colaboragio do did-
rio alemdo “Siiddeutsche Zeitung” com
o Consorcio Internacional de Jornalistas
de Investigagao (ICLJ), de que o Expres-
so e a TVI sdo parceiros em Portugal.

O pedido de abertura de conta aconte-
ceu dois meses antes de o Departamento
Central de Investigagdo e A¢éo Penal
(DCIAP), que conduz os vérios inquéri-
tos-crime relacionados com o colapso
do grupo financeiro dos Espiritos San-
tos, ter promovido o arresto de mais de
500 bens em Portugal, entre moradias e
empreendimentos turisticos, detidos ou
controlados pela familia do banqueiro
Ricardo Salgado, incluindo a Herdade da
Comporta. O arresto era justificado num
comunicado da Procuradoria-Geral da
Reptiblica de 18 de maio de 2015, como
“uma medida de garantia patrimonial”
para impedir uma eventual dissipacao
de bens que ponha em causa, em caso de
condenagio, o pagamento de quaisquer
quantias associadas a pratica do crime,
nomeadamente a indemnizagéo de le-
sados ou a perda a favor do Estado das

vantagens obtidas com a atividade crimi-
nosa”. Jd na semana passada, de acordo
com o “Jornal de Noticias”, o DCIAP
promoveu um novo arresto, desta vez de
todas as contas bancarias que o Ministé-
rio Publico identificou como tendo como
beneficidrios ex-responsaveis do GES e
cujos depdsitos os procuradores estimam
poder ascender a mais de mil milhGes de
euros. Mas nenhuma das contas visadas
fica fora de Portugal.

O fundo ligado & nova conta no Pana-
md, de nome Zyrcan Harthan, foi retra-
tado num longo artigo do “Wall Street
Journal” a 12 de agosto de 2014, dias
apds o antincio do colapso do BES e do
GES. O artigo dava conta do papel que
esse fundo desempenhou entre 2009 e
2011 na compra de titulos de divida do
BES e de financi: das holdings de

milhoes de euros em titulos de divida
a0 BES por parte do Zyrcan na primeira
semana de janeiro de 2011, meses an-
tes do plano de resgate a Portugal pelo
Fundo Monetirio Internacional e pelo
Banco Central Europeu ter sido aciona-
do, quando o banco da familia Espirito
Santo enfrentava custos de financia-
mento muito elevados, atingindo valores
recorde devido a pressio crescente dos
mercados financeiros sobre a economia
nacional.

O Zyrcan foi criado no ano 2000 nas
Ilhas Virgens Britinicas a pedido da
Eurofin, uma companhia de servigos
fiducidrios (isto é, de ocultagio finan-
ceira) fundada em 1999 na Suica e que
tem estado a ser investigada pelas auto-
ridades judiciais em Portugal por estar
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topo do GES de forma a ajudar a familia
Espirito Santo a manter o controlo do
grupo. O jornal norte-americano dava
como exemplo uma operagio em 2009
quando o BES emitiu 1,8 mil milhdes de
euros em obriga¢oes de cupio zero (ou
papel comercial) em que o Zyrcan “foi o
tinico comprador”, vendendo-as rapida-
mente a seguir “pelo dobro ou triplo do
prego que tinha pago”. Uma obrigagdo
de cupdo zero ndo paga juros a quem a
compra. Ela é vendida pelo banco com
um desconto sobre o seu valor facial (ou
o seu prego de capa) e o ganho esti na
dimensio desse desconto. De acordo
com o jornal norte-americano, que cita-
va uma carta de alguém ligada ao fundo
e “enviada a um banco intermediario”, a
ideia era lucrar com a revenda desses ti-
tulos de divida em vérios lotes “a clientes
do Banco Espirito Santo, em Lisboa”. A
operagio é descrita pelo economista Lu-
ciano Amaral noseu livro “Em Nome do
Pai e do Filho” como “um esquema de
Ponzi ou, como coisas do género ficaram
conhecidas em Portugal, de D. Branca”.

O “Wall Street Journal” referia tam-
bém como exemplo a compra de 174

nente implicada em perdas de
800 milhdes de euros para o BES atra-
vés de “operacdes fraudulentas” e de
estar alegadamente envolvida no desvio
de dinheiro do banco para entidades
desconhecidas.

Um gestor de conta vindo do BES

Foia 24 de margo de 2015 que a Eurofin
pediu ajuda & Mossack Fonseca para
abrir uma conta no Credicorp Bank,
no Panamd, para a Arca Investments
Limited, uma companhia offshore que é
detentora direta do Zyrcan.

Segundo uma troca de e-mails entre a
Eurofin e a Mossack Fonseca ocorrida
entre margo e abril do ano passado,
todos os papéis necessirios para abrir
a conta bancdria foram assinados pelos
administradores de fachada da Arca
Investments — e que eram funciondrios
da Mossack — de forma a serem envia-
dos para um gestor do Credicorp Bank.
Esse gestor, cujo nome é referido nos
e-mails mas com quem o Expresso ainda
ndo conseguiu falar, tem nacionalidade
portuguesa e tinha estado pouco tempo
antes na dire¢do do ES Bank (Panama),

S.A.— mais conhecido como BES Pana-
ma — entre 2011 e 2014, tendo comeca-
do a trabalhar para o BES em Portugal
em 1996.

A correspondéncia mais recente en-
contrada na fuga de informagio da Mos-
sack Fonseca sobre o assunto é do final
de novembro de 2015, quando Alexan-
dre Cadosch, administrador-delegado
da Eurofin e antigo quadro superior
do GES na Suiga, foi declarado como
o beneficidrio final da conta bancaria
no Credicorp Bank. Numa entrevista
ao jornal “Publico” em dezembro de
2014, Cadosch assumia-se como mero
intermedirio financeiro. Os “Panama
Papers” mostram, no entanto, que os
esquemas de ocultagio montados por
este gestor para a familia de Ricardo
Salgado eram sofisticados, incluindo o
uso de cédigos de assinatura especiais
para movimentar contas bancarias.

Nao ha ficheiros na Mossack Fonseca
com detalhes sobre o que aconteceu de
novembro de 2015 para cd, durante os
dltimos nove meses. As informacoes
descobertas na base de dados dos “Pana-
ma Papers” revelam, em contrapartida,
algumas coisas que ocorreram com o
Zyrcan antes disso, ao longo de 15 anos.

Desde julho de 2000 que o Zyrcan é
detido pela Arca Investments e gerido
pela Eurofin. De acordo com um docu-
mento de 2003, o fundo chegou a ter
contas em cinco bancos diferentes. Dois
deles faziam parte do universo GES fora
de Portugal: o Banque Espirito Santo
e de la Vénétie S.A., em Paris, e 0 ES
Bank (Panama) S.A., no Panamd; mas os
outros trés bancos, ndo: o Crédit Suisse
First Boston e a Union Bancaire Privée,
ambos em Londres, e 0 SG Private Ban-
king (Curacao) S.A. em Curagao (antigas
Antilhas Holandesas, nas Caraibas).
Esse documento revela ainda que o Zyr-
can ja estava vocacionado na altura para
emitir papel comercial, isto é, titulos
de divida de curto prazo, como os que

foram usados para financiar a Espirito
Santo International, a sub-holding de
topo mais importante do GES, no pri-
meiro semestre de 2014 e que deram a
perder centenas de milhdes de euros a
dois mil clientes do BES.

Em 2009, o Zyrcan reduziu as suas
contas para apenas duas: no BES Pa-
namad e o SG Private Banking (Cura-
¢ao). Em paralelo, a Arca Investments,
aoffshore que detinha o Zyrcan, possuia
uma conta no SG (ou Société Général)
Private Banking de Lausana, na Suica.
Aparentemente, as contas da Société
Général acabariam por ser fechadas
em 2012, depois de, segundo o artigo de
agosto de 2014 do “Wall Street Journal”,
os funciondrios do departamento de
compliance desse banco terem exigido
saber mais sobre as transagoes bancd-
rias que estavam a ser efetuadas pela
Eurofin sem obterem esclarecimentos.

Offshores cruzadas

Nos “Panama Papers” existem virias cd-
pias de acordos de empréstimo feitos en-
tre o Zyrcan e gff§/0res também geridas
pela Eurofin e igualmente controladas
pelo niicleo duro do GES. Uma delas,
a Relcove, tinha contas bancirias com
um c6digo de assinatura especial (EN-
ZED) e serviu para a familia de Ricardo
Salgado deter de forma encoberta acoes
da Portugal Telecom e do grupo Sema-
pa, de Pedro Queiroz Pereira, como o
Expresso contou na sua edi¢ao em papel
de 20 de agosto tiltimo.

O Zyrcan emprestou €20,7 milhdes a
Relcove em dezembro de 2007, através
de dois contratos, um de €19,5 milhdes e
outro de €5,2 milhdes, com a duragio de
um ano, mas automaticamente renova-
veis. Um ano depois o fundo concederia
um crédito adicional de €3,8 milhdes
aquela offshore.

Esta sequéncia de empréstimos —em
que quem empresta e quem recebe sdo
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as mesmas pessoas — permitia ocul-
tar o fluxo do dinheiro gerado com os
lucros produzidos pelas operagdes do
Zyrcan feitas com 0 BES. Uma ocultagio
que era reforcada pela forma como as
offshores envolvidas foram sendo deti-
das indiretamente pelos seus verdadei-
ros beneficiarios — a familia Espirito
Santo — num esquema em cascata e
sempre com administradores de facha-
da a assinar os papéis.

A histéria da Arca Investments, a so-
ciedade detentora direta do fundo Zyr-
can, é tortuosa, seguindo o padrdo en-
contrado noutras offshores do universo
Espirito Santo. Inicialmente, a Arca era
controlada através de agdes ao portador
guardadas num cofre do escritério da
Eurofin em Lausana, sendo que a 29 de
dezembro passou a ser detida pela Pai-
son Holdings, uma companhia ja referi-
da pelo Expresso (ver edi¢do em papel
de 20 de agosto), pelo facto de as suas
contas serem movimentadas por Jean-
-Luc Schneider, um gestor suico que foi
vice-presidente do Espirito Santo Finan-
cial Group (ESFG) — a sub-holding com
que a familia de banqueiros dominava o
BES — e que foi também administrador
executivo da Espirito Santo Enterprises,
o alegado saco azul do grupo.

Em agosto de 2010 a Arca deixou de
ser detida pela Paison Holdings e passou
aser propriedade de uma outra offshore,
a Nolania Investissements. Além de ir
passando formalmente de mao em mao,
a Arca também mudou de pais. Incor-
porada no inicio de 2000 em Samoa,
um arquipélago na Polinésia, a com-
panhia foi redomiciliada em janeiro de
2007 para Niue, uma ilha entre Samoa
e a Nova Zelandia com mil habitantes.
Confrontado com o fundo Zyrcan e a
abertura da conta no Credicorp Bank
em 2015, o porta-voz de Ricardo Salga-
do afirmou que “ndo faz comentarios”
sobre o assunto.

mrpereira@expresso.impresa.pt
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HISTORIAS QUE O
EXPRESSO JA PUBLICOU

3 DE ABRIL DE 2016

O sitedo Expresso publica,
em simultaneo com os
6rgaos de comunicagao
social parceiros do
Consdrcio Internacional de
Jornalistas de Investigagao
(IClJ), um extenso artigo que
revelaa maior fuga de
informacao da histéria do
jornalismo mundial, com
11,5 milhes de ficheiros que
tém como origem a
Mossack Fonseca, uma
operadora de offshores. Nos
dias seguintes, sao
publicados no sitee no
Expresso Didrio os artigos
produzidos pelo nticleo
duro do IClJ, incluindo casos
que envolvem chefes de
Estado e de Governo como
Vladimir Putin e o primeiro-
ministro da Islandia.

9 DE ABRIL

Sao publicadas na edicao
impressa do Expresso as
primeiras histdrias
portuguesas. £ revelado que
existem mais de 240
portugueses ligados a
offshores criadas pela
Mossack Fonseca, incluindo
mais de 90 intermediarios.
Sao descritos os casos de
Luis Portela, dono da
farmacéutica Bial, de
Manuel Vilarinho, ex-
presidente do Benfica, e do
industrial llidio Pinho. Sao
publicados ainda dois
artigos extensos: um sobre
o facto de o saco azul do
Grupo Espirito Santo (a ES
Enterprises) ter sido
mantido em segredo
durante 21 anos e outro
sobre um gestor de fortunas
no Luxemburgo que
admitiu ter como clientes
ex-ministros portugueses.

16 DE ABRIL

E revelado que o dinheiro
do caso Sdcrates veio do
sacoazul do GES e que
Ricardo Salgado escondeu
contas offshore nas llhas
Caimao e no Panama e
transmitiu um lote na
Quinta Patifio para Jodo
Rendeiro; e sao divulgados
os casos individuais de
empresarios condecorados
por Cavaco Silva (o dono da
Gelpeixe, Manuel Tarré
Fernandes, e o advogado
José Antdnio Silva e Sousa).

23 DE ABRIL

E publicado o artigo que
tem gerado mais polémica
nas redes sociais: que o MP
tem uma lista de alegados
pagamentos feitos pela
Espirito Santo Enterprises,
e que essa lista inclui
politicos, empreséarios e
jornalistas. Outras histérias
sao reveladas: que os
deputados do Parlamento
da Madeira Tranquada
Gomes e Miguel de Sousa
tiveram procuracdes
passadas por offshores, que
13 empresas sediadas no
Funchal trabalharam como
intermediarias eque o
empresario Pedro Queiroz
Pereira usou uma offshore
para pagar um jato privado.

30 DE ABRIL

O Expresso cruza
informagdes dos “Panama
Papers” com processos de
amnistia fiscal (os RERT) e
revela que, além de Ricardo
Salgado, outros membros
da familia Espirito Santo
recebiam dinheiro no

estrangeiro através de
offshores. Sao divulgados
outros nomes, como o do
empresario Vasco Pereira
Coutinho e o do
ex-administrador do BPN
Lufs Caprichoso. E é
publicado um artigo sobre
sociedades de advogados
na base de dados, como a
PLM) de José Miguel Judice
ea SRS de Pedro Rebelo de
Sousa, irmao do Presidente
da Republica.

7 DE MAIO

Um artigo explica como
Hélder Bataglia, presidente
da Escom, se tornou socio
dafilha do Presidente do
Congo, sendo o portugués
que mais vezes é
mencionado nos “Panama
Papers”; o que 0 BES
Panama fazia para
esconder o nome de
pessoas politicamente
expostas; como Alvaro
Sobrinho, ex-presidente do
BES Angola, usou uma
offshore para comprar um
barco... E ha referéncias a
mais nomes, como Paulo
Lalanda e Castro, ex-patrao
de José Socrates.

9 DE MAIO

O sitedo Expresso passou a
disponibilizar a base de
dados do IClJ, com todas as
offshores existentes nos
“Panama Papers” e 0s
nomes, incluindo de
portugueses, que aparecem
como acionistas,
administradores e
beneficidrios. Qualquer
pessoa pode fazer
pesquisas nesta base de
dados (basta ir a expresso.
sapo.pt/panama-papers).
Nao estao disponiveis,
contudo, os documentos e
e-mails que fazem parte do
acervo nem aparecem os
nomes que possam estar
contidos nesses
documentos mas que nao
estejam registados nas
fichas de cada offshore.

14 DE MAIO

Zeinal Bava, ex-presidente
executivo da Portugal
Telecom, assume ter
recebido 18,5 milhdes de
euros da Espirito Santo
Enterprises; e Alvaro
Sobrinho recebeu cinco
depositos em dinheiro vivo
nasua conta no BES Angola
entre 2011 2012, num
total de 19,6 milhdes de
euros.

16 DE JULHO

Um artigo conta, em
pormenor, como a Espirito
Santo Enterprises usou
contratos forjados para
justificar transferéncias de
17 milhoes de euros que
foram parar ao fluxo
financeiro do caso de
corrupg¢ao que envolve José
Socrates.

20 DE AGOSTO

Aedicao impressa do
Expresso publicaum
trabalho a explicar como 24
offshoresligadas a familia
Espirito Santo usavam um
cadigo especial de
assinatura para
movimentar contas
bancarias no estrangeiro.
Essas offshores serviam
para pedir ao proprio BES
dinheiro emprestado, que
depois era usado nos
investimentos da familia.




