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22 PRIMEIRO CADERNO

AS VOLTAS DO SACO AZUL DO GES

Alexandre Cadosch sai

do GRUPO ESPIRITO SANTO (GES), e cria
a EUROFIN, de que se torna
administrador-delegado. A nova empresa
dedica-se ao mesmo tipo de atividade, mas
formalmente nao é controlada pelo GES

PANAMA

PAPERS

INVESTIGACAD

20"7 A ARCA INVESTMENTS LIMITED,
que tinha sido incorporada em janeiro
de 2000 em Niue, muda-se para Samoa.
Entretanto o ZYRCAN empresta cerca de
€25 milhdes de euros a RELCOVE, offshore
que serviu para o GES adquirir uma
posicio na SEMAPA em Portugal

Expresso, 23 de junho de 2018

m Neste ano, 0 ZYRCAN é o inic

comprador de €1,8 mil milhGes em
obrigagdes cupao-zero (papel comerciz
a0 BES revendendo-as depois “pelo dob
ou triplo do preco que tinha pago”, de
acordo com um artigo publicado por “T
Wall Street Journal” em agosto de 201

CRISE FINANCEIRA
FUNDO ZYRCAN GLOBAL
CRONOLOGIA
00 @ @ & @ @ 08

m E criado 0 FUNDO ZYRCAN como
uma companhia offshore controlada
através de uma outra companhia offshore,
aARCA INVESTMENTS LIMITED

0s poucos o novelo desenro-
la-se. Em outubro de 2017,
quando terminou o0 inquéri-
to-crime da ‘Operagao Mar-
qués’, com o ex-primeiro-
-ministro José Sécrates e o
antigo banqueiro Ricardo
Salgado a serem acusados de corrup-
¢ao, o Ministério Piblico concluiu que
0 ‘saco azul’ do Grupo Espirito Santo
(GES) de onde sairam mais de 70 mi-
Ihdes de euros em alegados subornos
foi alimentado até 2013 com pelo me-
nos 165 milhdes vindos de um misterio-
so fundo chamado Zyrcan. Esse fundo,
que lucrou como intermediario na ven-
da de papel comercial aos clientes do
Banco Espirito Santo (BES), fora dete-
tado pelo Expresso durante a primeira
vaga de artigos dos “Panama Papers”,
em 2016, porque surgiu associado a
uma conta bancéria aberta num banco
no Panam4, o Credicorp Bank, sete
meses depois do colapso do BES e do
GES e dois meses antes de mais de 500
iméveis e empreendimentos da familia
Espirito Santo terem sido arrestados
em Portugal. Um gestor suigo tinha
entretanto assumido em novembro
de 2015 junto do Credicorp Bank ser o
beneficidrio efetivo da conta. Teria ele
fugido com o dinheiro? O que aconte-
ceu depois? Nos “Panama Papers” nao
era possivel ir além do final de 2015.
Até agora.

Uma nova fuga de informagao obtida
pelo jornal “Siiddeutsche Zeitung” e
partilhada com o Con-
sércio Internacional de
Jornalistas de Investi-
gagao (IC1J), de que o
Expresso é parceiro,
veio acrescentar 1,2
milhoes de novos docu-
mentos aos 11,5 milhdes
que ji estavam antes
disponiveis nos “Pana-
ma Papers” e estender
assim até dezembro de
2017 o conhecimento
sobre a vida interna da
Mossack Fonseca (MF),
um escritério de advo-
gados multinacional es-
pecializado em registar

EM SETEMBRO
DE 2016
CADOSCH
PEDIU COM
URGENCIA UNS
PAPEIS
ASSINADOS
POR CAUSA DO
IYRCAN

A ARCA dé poderes a EUROFIN
para comprar e vender papel comercial em
nome do ZYRCAN. O ZYRCAN tem nesta
altura contas bancarias em quatro paises

VAU A Arch deixa de ser detida
através de acGes ao portador e passa a
ter como acionista a PAISON HOLDINGS
LIMITED, uma offshore que serviu para ser
proprietaria formal de outras offshores
do GES

PARAISO FISCAL
EXPULSA FUNDO QUE
ALIMENTOU O SACO
AZUL DO GES

Nova fuga de informacao revela
e-mails recentes trocados entre o gestor suico
das offshores secretas do Grupo
Espirito Santo e a Mossack Fonseca

Textos MICAEL PEREIRA Infografia SOFIA MIGUEL ROSA

offshores e fornecer administradores
de fachada — e que estd na origem de
todos esses ficheiros.

No novo acervo estao e-mails recen-
tes trocados com o gestor suigo que
geria o Zyrcan e que se declarou no
Panama como o verdadeiro dono da
conta no Credicorp Bank. Alexandre
Cadosch, o homem em causa, estd a
frente de uma empresa de servigos
fiducidrios, a Eurofin, que ajudou o
nicleo duro do GES liderado por Ri-
cardo Salgado a esconder ao longo
de 15 anos operagoes complexas e a
desviar, segundo o Ministério Piblico,
800 milhoes de euros do BES para
entidades desconhecidas.

PODEM ASSINAR ESTES PAPEIS?

A 26 de setembro de 2016, Alexandre
Cadosch escreve a filial da Mossack
Fonseca em Genebra, na Suiga, com
um pedido muito urgente. O e-mail tem
uma referéncia explicita ao “Zyrcan”
no titulo da mensagem.
Passou-se apenas um
més desde a publica-
¢ao pelo Expresso da
histéria sobre a conta
aberta no Credicorp
Bank em nome de uma
offshore chamada Arca
Investments Limited,
incorporada no estado
soberano da Samoa, na
Polinésia, e através da
qual o Zyrcan era por
sua vez controlado.
Cadosch quer que
os administradores
de fachada da Arca
Investment — que sdao

meros funcionarios da Mossack Fon-
seca— assinem uns papéis e os enviem
diretamente, no prazo de trés dias,
para um vice-presidente da Credicorp
Securities, uma corretora no Panama
do grupo do Credicorp Bank especiali-
zada em comprar e vender aplicagoes
financeiras para os seus clientes. Sdo
dois papéis que devem ser assinados:
uma certidio de registo a assegurar
que a companhia esta a funcionar nor-
malmente; e um certificado com as
informagoes sobre os seus adminis-
tradores e sobre quem tem poderes de
assinatura.

Mas nao acontece o que Cadosch
estd a espera. No dia seguinte, a 27
de setembro de 2016, os funciondrios
de Genebra da MF respondem a con-
firmar que receberam o pedido e que
entendem que “o assunto é urgente”,
mas hd um sendo: “Estamos a rever
o dossié sobre a companhia para per-
ceber se ela cumpre com as regras de
due diligence” (“dever de diligéncia”,
ou seja, o dever de verificar quem é
o cliente). Entdo, a 28 de setembro,
a Mossack Fonseca manda um novo
e-mail ao CEO da Eurofin com uma
lista de exigéncias e formuldrios para
serem preenchidos.

O gestor suico estd dado como bene-
ficidrio efetivo de 100% da Arca Invest-
ments numa declaracao assinada em
novembro de 2015 pelos administra-
dores de fachada da Mossack Fonseca
— eentregue ao Credicorp Bank—mas
agora a operadora quer mais pormeno-
res sobre a companhia, incluindo sobre
as atividades de outras offshores con-
troladas por ela, o que implica expor o
Zyrcan. Um formulario especifico pede
para discriminar o tipo de atividades, a

origem do dinheiro e o valor dos ativos,
além de uma lista de todas as assinatu-
ras autorizadas a realizar operagdes.
Quanto dinheiro é que tem ainda
o fundo? Onde e como é que foi ga-
nho? Nada disso ¢ do conhecimento
da operadora de offshores. Na verda-
de, Cadosch construiu uma teia de
compartimentos estanques que nao
comunicam entre si. Trés paraisos fis-
cais foram sobrepostos para esconder
o fundo misterioso. Na realidade, o
Zyrcan é ele préprio uma companhia
offshore incorporada no ano 2000 por
uma concorrente da Mossack Fonseca
nas Ilhas Virgens Britanicas; e a Arca
Investments, sediada em Samoa e com
uma conta no Panamd, é detida for-
malmente por uma terceira offshore,
a Nolania Investissements, registada
mais uma vez nas Ilhas Virgens Britani-
cas. Em cada um destes locais ninguém
parece saber mais do que precisa.

UM SILENCIO
SELETIVO

Apesar da urgéncia de-
monstrada em obter os
papéis para o Zyrcan,
Alexandre Cadoschnao
responde aos e-mails
renovados da Mossack
Fonseca sobre a Arca,
nem quando, a 2 junho
de 2017, é avisado sobre
as consequéncias do seu
siléncio: “Nao recebe-
mos a documentacao
de due diligence solici-
tada para a companhia.
Pedimos-lhe o favor de
fornecer esses elemen-

COISAS.

A ARCA passa a ser detida atray
da NOLANIA INVESTISSEMENTS, umz
offshore nas Ilhas Virgens Britanicas

CADOSCH
CONTINUOU A
ESCREVER A
MOSSACK
SOBRE OUTRAS

0 ZYRCAN NAD
RESPONDEU
MAIS

tos nas préximas duas semanas, caso
contrario iremos avaliar a nossa rentin-
cia como agente de registo.”

Poucos dias depois a Mossack Fonse-
ca demite-se de qualquer responsabili-
dade em relagdo a offshore detentora
do Zyrcan e o passo seguinte acontece:
a Autoridade Financeira Internacional
de Samoa é informada sobre a falta de
fornecimento de informagoes essen-
ciais por parte do cliente e a 7 de julho
de 2017 a Arca Investments € elimi-
nada do registo de companhias. Isto
€, deixa de estar ativa, o que significa
que ndo pode mais fazer operagdes.
“As responsabilidades de qualquer
funciondrio ou membro da companhia
continuardo a existir apés a dissolu¢ao
da empresa acima mencionada e serdo
exigidas como se a empresa estivesse
ativa”, sublinha o oficio das autorida-
des da Samoa.

Ossiléncio mantido com a operadora
de offshores a partir de 26 de setembro
de 2016 sobre o Zyrcan nao impede
o gestor suico de escrever a Mossa-
ck Fonseca depois disso sobre outras
companhias geridas por ele. O tiltimo
e-mail enviado por Cadosch para a
filial da operadora em Genebra é de 7
de julho de 2017, o dia em que a Arca
Investments é expulsa da Samoa.

Além da Arca Investments, a Eurofin
tinha em 2016 e 2017 mais cinco offs/0-
res com administradores de fachada
fornecidos pelo escritério de advogados
do Panama. Quatro dessas offshores es-
tdo incorporadas tam-
bém na Samoa e uma
quinta estd sediada nas
Baamas. Duas delas sao
tdo misteriosas quanto
a companhia que con-
trolava o Zyrcan e, jun-
tas, detém de forma in-
direta quase 17 milhdes
de euros em aplicagbes
financeiras registadas
no Luxemburgo. Ca-
dosch nao respondeu as
perguntas do Expresso
sobre este e outros as-
suntos.

mrpereira@expresso.
impresa.pt

SOBRE

PARAISO FISCAL
A FUNDO QUE
'OU

DO GES
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m De acordo com a acusacao da

‘Operagao Marqués', até 2013 0 ZYRCAN
alimentou o saco azul do GES com pelo
menos €165 milhces

-0 ®

EM ABRIL DE 2016 0S “PANAMA PAPERS" COMECAM A SER
PUBLICADOS PELO CONSORCIO INTERNACIONAL DE JORNALISTAS
DE INVESTIGACAO (IC1J). ESTA NOVA FUGA INFORMACAD
TEM TAMBEM ORIGEM NA MOSSACK FONSECA E ABRANGE
DOCUMENTOS INTERNOS QUE VAO

DO INICIO DE 2016 A DEZEMBRO DE 2017

DO BES E DO GES

Em marco a ARCA abre um conta
no CREDICORP BANK (Panama), com
aajuda de um gestor portugués que se
transferiu do ES BANK PANAMA para este
banco. Em novembro de 2015, Alexandre

Cadosch declara-se a0 CREDICORP BANK

como o beneficidrio efetivo — isto é,0
verdadeiro dono — da ARCA, que por sua
vez controla 0 ZYRCAN

Poucas semanas depois de o
Expresso ter publicado um artigo sobre
aconta associada ao ZYRCAN aberta
sete meses depois do colapso do BES,
Alexandre Cadosch escreve a MOSSACK.
FONSECA a pedir que os administradores
de fachada da ARCA assinem dois
documentos. Sem assinar os papéis,
comecam a fazer perguntas a Cadosch
sobre a origem do dinheiro do ZYRCAN

] 17

PATA ttima tentativa da MOSSACK FONSECA,
em junho, para obter respostas. Cadosch nao
responde.

Depois de a MOSSACK FONSECA deixar de
representar a ARCA INVESTMENTS LIMITED por
decisao unilateral, as autoridades financeiras de
Samoa encerram compulsivamente a offshore e
retiram-na do registo de companhias. E a dltima
informagao sobre o assunto

nos “Panama Papers II"

QUAL E A IMPORTANCIA DO FUNDO ZYRCAN?

£
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CLIENTES BES
Compra de papel comercial
com os lucros airem para o ZYRCAN
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" Prémios ndo declarados a CASOEDP
I colaboradores do GES, incluindo
' ao antigo ministro da Economia
.\ e ex-gestor do BES Manuel Pinho,
% aultima pessoa a receber uma
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Empréstimos
dados pelo ZYRCAN

sem garantias
x bancérias

OUTRAS OFFSHORES
Offshores geridas pela EUROFIN,
incluindo a assinatura de contas

bancarias com um cédigo
secreto, ENZED

.. transferéncia do saco azul, em 2014
8

O fundo ZYRCAN é controlado
através da ARCA. Sao ambos
geridos pela EUROFIN.
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PROCESSOS-CRIME

DO UNIVERSO BES para JOSE SOCRATES, HENRIQUE
GRANADEIRO e ZEINAL BAVA
i
OPERAGAO
MARQUES
________ .
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Alimentou o ‘'saco
azul’ do GES com pelo
menos €165 milhoes

SACO AZUL DO GES

ESPIRITO SANTO ENTERPRISES
ILHAS VIRGENS BRITANICAS

0'saco azul' é gerido através da Suica

por Jean-Luc Schneider

Mais de €70 milhdes em pagamentos
alegadamente corruptos canalizados

RICARDO SALGADO ~~.
E niicleo duro %
da FAMILIA ESPIRITO SANTO )

¢
------ ALEXANDRE CADOSCH (“’
SUIGA
CEO da EUROFIN. Declarou-se beneficirio
efetivoda ARCA




