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Até agora, 0s
reguladores
estiveram
distraidos
enquanto o
criptocancro se
metastizava.

A grande falcatrua

das criptomoedas

dumbom motivo para todos os pai-
ses civilizados do mundo regularem
de formaapertada o seu sistema fi-

“nanceiro. A crise financeira global

de 2008, afinal de contas, resultou
emgrande medida da desregulacio
financeira. Corruptos, delinquen-
teseburldes sdo um factodavidae
nenhum sistema financeiro pode
funcionar adequadamente se nao
proteger os investidores daquele
tipo de individuos.

Porisso éque hd regulagdes que
exigem que os instrumentos finan-
ceiros estejam registados; que as
atividades de prestacio de servigos
monetarios sejam sujeitas aumali-
(‘(‘H("u: €equese cumpramas normas
de combate ao branqueamento de
capitais ("anti-money-laundering”
- AML) e de “verificag¢io da iden-
tidade do cliente” ("know your cus-
tomer” - KYC) de modo a evitar a
evasdo fiscal e outros fluxos finan-
ceiros ilicitos; e que as entidades
gestoras de fundos estejam ao ser-
vigo dos interesses dos seus clien-
tes. Atendendo aque estas leis e dis-
posicoes regulamentares protegem
os investidores e a sociedade, os
custos associados asuaaplicacioe
ao seu cumprimento sdo razoaveis
e adequados.

Mas hd atividades financeiras
que escapam ao regime regulatorio
atual. Todos os dias se langam e ne-
goceiam criptomoedas forado am-
bito dasupervisio financeira oficial
e publicitando a auséncia de custos
de cumprimento normativo como
um fator de eficiéncia. Resultado:
omundo das criptomoedas conver-
teu-se num casino desregulado
onde abundam priticas delitivas
sem qualquer controlo.

N io‘se trata de uma mera con-
jetura. E possivel que alguns dos
grandes intervenientes do mundo
das criptomoedas estejam aberta-
mente implicados na ilegalidade
sistematica. Tomemos o exemplo
da BitMEX, umabolsando regula-
dade criptoderivados, avaliadaem
um bilido de délares, domiciliada
nas Seychelles masativaem todo o
mundo. O seu CEO, Arthur Hayes,
vangloria-se publicamente do mo-

delo econémico desta bolsa, que
consiste em revender criptoderiva-
io de alavancagem
de 100 parala*“apostadores empe-
dernidos” (ou seja, investidores do
retalho desinformados).

Sejamos claros: com uma ala-
vancagem de 100 para 1, mesmo
uma variacdo de 1% no preco dos
ativos pode desencadear um pedi-
do de reposicao da margem que
deixard o investidor sem um cénti-
mo. Pior ainda, aBitMEX cobra
clevadas comissoes por cada com-
pra ou venda dos seus instrumen-
tos toxicos, e ainda leva mais uma
fatia dobolo ao ficar com as econo-
mias dos seus clientes para aprovi-
sionar um “fundo de liquidacao”,
provavelmente muito superior ao
necessario para fazer face ao risco
de contrapartida. Nio ¢ de estra-
nhar que, segundo uma investi
cdo independente, as operagoes de
liquidag@io tenham provavelmente
representado metade das receitas
da BitMEX.

Pessoas com acesso privilegia-
do a BitMEX revelaram-me que
esta criptobolsa é diariamente uti-
lizada parao branqueamentode ca-
pitais em grande escala, seja por
parte de terroristas ou por parte de
delinquentes na Russia, no Irdo e
noutrasregidoes do mundo. A plata-
forma BitMEX nada fazparaoim-
pedir, jé que beneficia com estas
transacoes.

E como se isso ndo bastasse, a
BitMEX dispoe também da sua
propria mesa de negociacao (com
fins lucrativos, ou seja, suposta-
mente para fins de “criacio demer-
cado”), que esté acusada de apro-
veitar o acesso a informacao privi-
legiada para operar contra os seus
proprios clientes. Arthur Hayes
nega estas acusaces, mas, como a
BitMEX esta totalmente desregu-
lada, ndo ha auditorias independen-
tes as suas contas e, por conseguin-
te, néo hd forma de saber o que su-
cede por detras do pano.

De qualquer das formas, sabe-
mos que a BitMEX contorna as dis-
posicdes regulamentares contraa
lavagem de dinheiro, bem como as

que dizem respeito a verificacio da
identidade dos clientes. Apesar de
abolsadizer quenaorepresentaos
interesses de investidores america-
nos ou britanicos, que estio sujei-
tos a essas regulamentacoes, o seu
método de “verificacio” é

€nomini-
mo falivel, uma vez que assenta no
controlo do endereco de IP, que
pode ser facilmente mascarado
com umasimples aplicacéo de rede
virtual privada. Esta auséncia de ve-
rificacdo aprofundada constitui
umaviolacéo flagrante das leis e das
regulamentactes para os valores
mobiliarios. Hayes chegou mesmo
adesafiar abertamente quem quer
que seja a tentar processa-lo nas
Seychelles, onde aregulamentacao
¢ inexistente, sabendo muito bem
que operaamargem de leis e regu-
lacoes.

im inicios deste més, aquando
de um debate que tive com Hayes
em Taipé, expus as suas atividades
fraudulentas. Mas eundo sabiaque
ele tinha comprado aos organiza-
doresdoevento os direitos exclusi-
vos da gravaci

¢cio devideo, erecusou
durante umasemana difundi-lo na
integra: em vez disso, publicou
“momentos destacados”, escolhi-
dosporele, paradaraimpressao de
que tinha vencido o debate. Ainda
que estaatitude fosse de esperar, ja
que ¢ prética corrente por parte dos
cripto-escroques, acaba porser ird-
nico que alguém que diz represen-
tara“resisténcia” contraa censura
se torne no “pai dos censores”
quando alguém revela a sua falca-
trua. Por fim, perante as criticas pu-
blicas por parte dos seus proprios
partiddrios, Hayes teve de ceder e
publicou o video completo.

No mesmo dia do nosso deba-
te, a Autoridade de Conduta Fi-
nanceira do Reino Unido propés
aproibigdo total davendade crip-
to-investimentos de alto risco no
retalho. Mas sem uma resposta
concertada das autoridades, quemn
emite estes instrumentos conti-
nuard a seduzir e a burlar os pe-
quenos investidores. Nos merca-
dos de criptomoedas abundam as
préticas de manipulagéo de pre-

¢os, onde se inclui a sobrevalori-
zacdio de ativos através da divulga-
¢io de informacao distorcida
(pump-and-dump), a compra e
venda simultéinea para gerar ativi-
dade artificial (wash trading), a co-
locacdo de ordens ficticias (spoo-
fing), abuso de informacéo privi-
legiada, ete. Segundo um estudo,
até 95% de todas as transagdes em
bitcoin so falsas, o que indica que
a fraude ndo ¢ a exce¢do mas sim
aregra.

Néoé, pois, de surpreender que
um mercado ndo regulado se con-
vertano campo de jogo dos charla-
taes, delinquentes e vendedores de
banha da cobra. A negociac¢do de
criptoderivados criou uma indis-
triamultimiliondria, que ndo s6in-
clui os préprios mercados de tran-
sacao como também propagandis-
tas disfarcados de jornalistas, opor-
tunidades que maquilham os seus
livros de conselhos financeiros para
venderem “shitcoin” (‘moeda de
pacotilha’) e lobistas em busca de
isencdes regulatdrias. Por detras de
tudo isso hd um novo negécio deli-
tivo capaz de envergonhar a Cosa
Nostra.

Jé é hora de os organismos re-
gulatdrios dos Estados Unidos e de
outros paises intervirem. Até agora,
osreguladores estiveram distraidos
enquanto o criptocancro se metas-
tizava. Segundo um estudo, 80%das
“ofertas iniciais de moedas” em
2017 foram burlas. No minimo, ha
que investigar Arthur Hayes e todos
osque presidem a estas mesmas fal-
catruas em paraisos fiscais - istoan-
tes de eles burlarem e arruinarem
mais alguns milhdes de pequenos
investidores. Até osecretério norte-
-americano do Tesouro, Steven
Mnuchin - que nfo é partidério da
regulagiio financeira -, concorda
que ndo se pode deixar que as crip-
tomoedas se convertam no “equiva-
lente &s contas secretas numeradas”
que durante muito tempo foramda
exclusividade de terroristas, mafio-
s0s e outros criminosos.

Tradugdo: Carla Pedro




