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Mais de 100
mil portugueses
no aumento de
capital da EDP

Operggéo teve forte procura dos investidores
e muitos foram nacionais, revela o CEO interino.

Miguel Stilwell considera que
o sucesso da operacdo é prova
de confianga num momento de
forte incerteza.

MERCADOS 24 e 25
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Mal chegou 2 lideranga interina da EDP, Stilwell de Andrade anunciou a compra da Viesgo e agora garante o aumento de capital da elétrica.

ENERGIA

EDP da prova de forca

apesar da incerteza

0 aumento de capital da EDP teve uma procura 256% superior a oferta. Um resultado alcancado

apesar da incerteza sobre a lideranca e as perspetivas econdmicas. Os analistas ouvidos
pelo Negdcios consideram que demonstra a confianga dos investidores no futuro da EDP.

SARA RIBEIRO
sararibeiro@negocios.pt

incertezaemtorno
do crescimento da
economia ¢ dos
desenvolvimentos
do processo judi-
cial que suspendeu Anténio Me-
xiadaliderangada EDP ndo afas-
touointeresse dos acionistas pelo
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aumento de capital da elétrica. A
operacdio foi concluida com “su-
cesso”, coma procura asuperara
oferta“em 2,6 vezes”, comosubli-
nhao presidente executivo interi-
no, Miguel Stilwell de Andrade,
numa nota enviada as redages
apos teremsido conhecidos osre-
sultados do aumento de capital
para financiar parte dacomprada
espanhola Viesgo.

Para os analistas ouvidos pelo
Negdcios, o desfecho do aumento
de capital demonstraque os inves-
tidores confiam no futuroda EDP,

256

OPERACAO
A procura total
registada no

‘aumento de capital

da EDP representou
cerca de 256% do
montante da oferta.

apesar do clima de incerteza com
asuspensdo de fungdes por ordem
judicial doslideresda EDPe EDP
Renovéveis. E prova disso foi a
participa¢do dos dois maiores
acionistas: a China Three Gorges
e aespanhola Oppidum Capital.
“Apesar dos riscos apresenta-
dos no prospeto referente ao au-
mento de capital, especialmente
osriscos associados asituagio ju-
dicial de Anténio Mexia e Jodo
Manso Neto e a possibilidade de
umadiminui¢do darentabilidade
resultante da deteriora¢do das

condi¢des do mercado, a opera-

¢do foi bastante positiva, com os
investidores a registarem uma
procura 256% superior a ofertade
mercado”, destaca David Silva,
analista da corretora Infinox.
JéJodo Queiroz, “head of tra-
ding” do Banco Carregosa, apro-
veitaparasublinhar que “agover-
nanca deste tipo de empresas,
como a EDP, ndo depende s6 de
uma pessoa”. Além disso, relem-
braque aempresatem “um plano
de continuidade”. “Ha umimpac-
to da transiciio, mas a estratégia
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que estd a ser seguida ja tinha
sido aprovada pelo restante
‘board”, do qual Stilwell de An- -
dradeja fazia parte enquanto ad-
ministrador financeiro.

Aposta no verde
Outro dos fatores destacados pe-
los analistas para o sucesso da
operagiio,mesmo comoatual cli-
maeconémico, prende-se com o
destino final do encaixe: comprar
umaempresade energiarenové-
vel. Oresultado final daoperacao
“demonstraaconfiancadosinves-
_tidores no futuro da energética,
comespecial destaque paraone-
gbcio de compra da espanhola
Viesgo, que vai permitiraempre-
saduplicarasuapresencano pais
vizinho, e que foi umadas princi-
paisrazoes paraarealizacio des-
taopera¢io”,aponta David Silva.
Uma posicio partilhada por
Jodo Queiroz, do Banco Carre-
gosa, que destacaainda a posicao
de destaque que a EDP estd a
construir dentro do quadro eu-
ropeu no ambito das politicas
para a transicdo energética.
“Como é para financiar uma em-
presa de renovéveis, houve uma
forte apeténcia por partes dosin-
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O resultado

do aumento

de capital demonstra
a confianca dos
investidores no
futuro da energética,
com especial
destaque para

0 negocio de compra
da espanhola Viesgo.

DAVID SILVA
Analista da Infinox

Como é para financiar
uma empresa de
renovaveis, houve
uma forte apeténcia
por parte dos
investidores.

JOAO QUEIROZ

“Head of trading”
do Banco Carregosa
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vestidores”, acrescenta. O negé-
cio é composto por 24 parques
eolicos e duas centrais mini-hi-
dricaslocalizadas em Espanhae
Portugal, com capacidade insta-
lada acima de 500 MW.

A EDP anunciou este au-
mento de capital al5 dejulho,no
ambito do acordo para comprar
este conjunto de ativos da Vies-
go, financiando-se em parte com
aemissdo de 309.143.297 agbes,
que foram totalmente subscritas,
naonecessitando derecorrer aos
bancos colocadores que tinham
tomado firme a operacdo. A
EDP aumenta o capital em 1,02
mil milhes de euros, refor¢an-
doaposicio de maior capitaliza-
¢aonabolsanacional,comasno-
vas a¢bes a negociarem a partir
de 17 de agosto. Dos atuais acio-
nistas, a maior parte acorreu ao
aumento de capital, mantendo,
assim, as respetivas posi¢oes.

O encaixe obtido nesta ope-
ragdio vai financiar cerca de me-
tade da compra da Viesgo que
tem para a EDP um valor de 2
mil milhdes de euros. A empre-
sarealizaum investimento liqui-
do de 900 milhdes e assume 1,1
mil milhoes em divida. m
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Inés Lourengo e
PERGUNTAS A MIGUEL

STILWELL DE ANDRADE

Presidente executivo interino

e administrador financeiro (CFO) da EDP

Aumento de capital teve “mais de
100 mil investidores portugueses”

0 presidente executivo interi-
no da EDP, Miguel Stilwell de
Andrade, ndo tem duvidas de
que oresultado do aumento de
capital reflete a “elevada con-
fianca” dos atuais acionistas da
elétrica. E, em respostas por es-
crito ao Negécios, revela que
participaram na operacido
“mais de 100 mil investidores
particulares portugueses”.

Qual o balanco que faz da

operacdo? O atual momento

em que se realizou a opera-
¢do - crise pandémica e mu-
dancas da gestdo da elétrica

- dificultou a concretizacdo

da operacdo e afetou o inte-

resse de investidores?

0 balango é muito positivo.
[...] O facto de termos demons-
trado capacidade de executara
nossa estratégia de crescimen-
to através de uma operacdo
desta dimensdo, num ano eco-
nomicamente atipico a nivel
mundial, é prova de que fomos
capazes de manter o rumo e o
foco das nossas equipas, mes-
mo nestes momentos mais difi-
ceis. E uma operagdo também
importante para a afirmagao do
mercado de capitais portugués,
com a captagio de mil milhées
de euros de capitais proprios
por parte de uma empresa por-
tuguesa, ndo financeira, captan-
do o investimento e a confian-
¢a nao so6 de investidores insti-
tucionais internacionais de re-
feréncia, mas também por par-
te de mais de 100 mil investido-
res particulares portugueses,
que sao acionistas da EDP.

Todos os acionistas de refe-
réncia apoiaram o aumento
de capital ou é expectavel a
entrada de novos investido-
res institucionais no capital
da elétrica?

Os atuais acionistas da EDP

que tém vindo a investir nesta
estratégia responderam natu-
ralmente de forma positiva a
operagdo. Um dos fatores que
demonstram a elevada confian-
cados atuais acionistas é que o
aumento de capital foi essen-
cialmente subscrito pelos atuais
acionistas, ja que apenas 15%
dos direitos de subscricao, equi-
valentes a cerca de 1% do novo
capital social da EDP, foram
transacionados em mercado.
Ou seja, ndo havera variagao si-
gnificativa na estrutura acionis-
ta, via subscricdo do aumento
de capital.

Dos contactos que houve
com investidores, quais fo-
ram as principais questdes
levantadas sobre a compra
da Viesgo e a estratégia de
crescimento da EDP?

0 “feedback” recebido dos in-
vestidores e do mercado em ge-
ral foi consensualmente positi-
vo. Este investimento enqua-
dra-se na estratégia de cresci-
mento em energias renovaveis
contratadas de longo prazo e
redes de eletricidade reguladas,
mantendo a0 mesmo tempo a
disciplina necessaria em termos
de métricas de rentabilida-
de/risco, assim como de racios
de endividamento. A Viesgo
tem um conjunto de ativos que
contribuirdo decisivamente
para a transicao energética e
que apresentam uma combina-
cao de estabilidade de “cash-
-flows” com oportunidades de
crescimento associadas a atual
aceleragdo da descarbonizacao
da economia. Estes méritos fo-
ram bem entendidos pelos in-
vestidores.

Quando esta previsto que a
aquisicdo da Viesgo comece
a dar retorno aos acionistas
da EDP que participaram

1

Nao havera variacao
significativa na
estrutura acionista,
via subscricido do
aumento de capital.
[...]1 2021 devera ser
o primeiro ano de
contributo da Viesgo
[nas contas da EDP].

STILWELL DE ANDRADE
CEO interino da EDP
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neste aumento de capital?

Dado que quer a EDP quer a
Macquarie sdao empresas com
presenca hd vérios anos e com
provas dadas no mercado espa-
nhol, a expectativa é que a ob-
tencdo das autorizagdes neces-
sdrias para a conclusdo da ope-
ragdo seja bastante célere, ndo
s6 ao nivel da Unido Europeia,
mas também das autoridades
espanholas, algo que é também
relevante para a agilizacdo de
decises de investimento desta
dimensao, permitindo concluir
aoperagdo ainda em 2020. Des-
taforma, 2021 deverd ser o pri-
meiro ano de contributo inte-
gral da Viesgo para o desempe-
nho financeiro da EDP. ®
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