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ANALISE

Um passo
timido e tardio
na dire¢do certa

esta semana, o governo deu mais um passo na definigio de uma
politica com vista a recuperagéo econdmica e a capitalizacdo em-
presarial, incluindo uma medida dirigida aos créditos em mora-
toria.

O desenho das novas medidas vai, nas suas grandes linhas, ao
encontro das propostas que, oportunamente, a CIP tem apresentado, sem-
pre insistindo na urgéncia de respostas a situacdo de sobre-endividamento e
desequilibrios na estrutura de capital de grande parte das empresas portu-
guesas, sempre alertando para a necessidade de precaver os elevados riscos
de uma escalada de situagdes de insolvéncia e aumento do desemprego.

Designadamente, as decises agora anunciadas:

— passam pela concessdo de garantias puiblicas para facilitar a reestrutura-
3o da divida das empresas junto dos bancos;

— envolvem o Banco Portugués de Fomento na canalizacao de fundos
para o reforo da estrutura de capital das empresas;

- preveem a concessio de subvengdes para a amortizagdo de divida con-
traida com garantia publica, ao abrigo das linhas de crédito covid-19.

Todas estas vias de solugdo tinham sido propostas em tempo ttil ao go-
verno. Se as grandes linhas destas medidas se mostram certeiras, nos deta-
Thes encontro razdes que me trazem dividas quanto ao seu sucesso. Divi-
das levantadas quer pela intensidade dos apoios (desde logo o limite de 25%
das garantias publicas) quer pelas apertadas condices de elegibilidade e ou-
tras exigéncias colocadas para que as empresas deles possam beneficiar.

Por exemplo, a medida “Reforcar” pressupde que os proprietarios de mi-
10 e pequenas empresas com quebras de faturacio superiores a 40% este-
jam em condigdes de efetuar aumentos de capital no mesmo montante das
subvengdes a receber. Pergunto-me quantos empresarios terdo recursos
para satisfazer esta exigéncia. ;

De facto, a adogio da lgica de “um euro piiblico por cada euro priva
que noutras circunstincias seria de saudar, arrisca na presente situago dei-
xar para tras milhares de empresas, incapazes de obter a sua parte de inves-
timento.

Dito isto, a principal critica que fago a este novo pacote de medidas é o
tempo que tardou em ser concebido.

Lembro que jd em abril de 2020 a CIP defendia que aquilo de que asem-
presas necessitavam ndo era mais endividamento e que era preciso inovar
na injeio direta de fundos para as capitalizar. Em maio, a CIP apresentava
propostas concretas de medidas com esse objetivo. Lembro ainda que foi no
inicio de junho de 2020 que o governo anunciou, no seu Programa de Esta-
bilizacdio, a criagio de um fundo, a ser gerido pelo Banco de Fomento, para
participacio em operacdes de capitalizagio de empresas. Foi preciso mais de
um ano para COmMegarmos agora a perceber os contormnos desse fundo, as for-
mas como poderd atuar, os instrumentos que utilizara.

Pergunto-me quanto mais teremos de esperar para que os primeiros eu-
1os cheguem aos primeiros beneficirios.

Mais uma vez, o tempo das medidas de politica econémica nio se coadu-
na com o tempo das empresas.
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